Finansinspektionen godkande detta prospekt den 22 december 2020. Prospektet ar giltigt i 12 manader fran datumet for
godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig efter utgangen av prospektets giltighetstid.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market &r en MTF-plattform registrerad som en tillvaxtmarknad fér sma och medelstora
foretag, i enlighet med direktivet om marknader for finansiella instrument (EU 2014/65), sa som det implementerats i
den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, driven av en bérs inom Nasdag-koncernen. Emittenter

pa Nasdaq First North Growth Market omfattas inte av samma bestammelser som emittenter pa en reglerad
huvudmarknad, sasom definierats i EU-lagstiftningen (implementerad i nationell ratt). De lyder istallet under en mindre
omfattande uppséttnmg av regler som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. Risken med att investera i en emittent

pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara hogre an vid investering i en emittent pa huvudmarknaden. Alla
emittenter med aktier noterade for handel pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som overvakar
att reglerna efter; evs. Nasdag Stockholm AB godkanner ansékan om upptagande till handel.
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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Detta EU-tillvaxtprospekt har upprattats med
anledning av det forestaende erbjudandet

i ELLWEE AB (publ) riktad till allmanheten i
Sverige samt upptagande till handel av de
vardepapper som férvarvas genom emissionen
till handel p& Nasdagq First North Growth
Market ("First North"). | detta dokument

galler féljande definitioner om inget annat
anges: Med "ELLWEE" eller "Bolaget” avses
ELLWEE AB (publ), organisationsnummer
559213-3739. Med "Prospektet” avses detta
EU-tillvaxtprospekt. Med "Erbjudandet” avses
erbjudandet att teckna nya aktier och férvarva
vidhangande teckningsoptioner av serie TO1
och TO2 i enlighet med villkoren i Prospektet.
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
med organisationsnummer 556112-8074.
Hanvisningarna till "SEK" avser svenska kronor.
Med "USD" avses amerikanska dollar. Med "T"
avses tusen och med "M" avses miljoner.

Om Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med
Europaparlamentet och radets forordning

(EU) 2017/1129. Prospektet har godkants av
Finansinspektionen som behdrig myndighet

i enlighet med artikel 20 i férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta
Prospekt endast i sa matto att det uppfyller

de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU)
2017/1129. Detta godkéannande bér inte betraktas
som nagot slags stod for vare sig emittenten
eller kvaliteten pa det vardepapper som avses

i detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen
beddmning av huruvida det ar lampligt att
investera i dessa vardepapper. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Fér
Prospektet och Erbjudandet enligt Prospektet
galler svensk ratt och domstolarna i Sverige
har exklusiv jurisdiktion att avgdra konflikt
eller tvist som uppstatt ur eller i anslutning till
Erbjudandet eller Prospektet. Prospektet finns
tillgangligt pa ELLWEEs hemsida www.ellwee.
com, Finansinspektionens hemsida www.fi.se
samt Eminova Fondkommission ABs hemsida
www.eminova.se.

ELLWEE har inte vidtagit och kommmer inte

att vidta nagra atgarder for att tillata ett
erbjudande till allmanheten i ndgon annan
jurisdiktion an Sverige. Inga aktier eller

andra vardepapper utgivna av ELLWEE har
registrerats eller kommer att registreras enligt
den vid var tid gallande United States Securities
Act fran 1933 eller vardepapperslagstiftningen

i nagon annan delstat eller jurisdiktion i USA.
Inga nya aktier far erbjudas, tecknas, saljas eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA.
Erbjudandet riktar sig inte till personer med
hemvist i USA (innefattande dess territorier
och provinser, varje stat i USA samt District of
Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland,
Japan, Sydkorea, Kanada, Schweiz, Hongkong,
Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar

deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an vad som
foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen
inte distribueras i eller till nagon jurisdiktion
dar distribution eller Erbjudandet enligt
Prospektet kraver sadana atgarder eller strider
mot reglerna i sadan jurisdiktion. Teckning
och férvarv av aktier i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer

som mottar exemplar av Prospektet maste
informera sig om och félja sddana restriktioner.
Atgérder i strid med restriktionerna kan utgora
brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.
ELLWEE foérbehaller sig ratten att efter eget
bestdmmande ogiltigférklara aktieteckning
som Bolaget eller dess uppdragstagare

anser kan inbegripa en évertradelse eller ett
asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i
nagon jurisdiktion.

En investering i aktier ar forenat med risker, se
avsnitt "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen beddmning av ELLWEE och Erbjudandet
enligt Prospektet, inklusive foreliggande
sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bér potentiella investerare
anlita egna professionella radgivare samt noga
utvardera och dvervaga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa
informationen i Prospektet samt eventuella
tillagg till Prospektet. Ingen person har fatt
tillstand att ldmna nagon annan information
eller gora nagra andra uttalanden &n de som
finns i Prospektet och, om sa anda sker, ska
sadan information eller sadana uttalanden inte
anses ha godkants av ELLWEE och Bolaget
ansvarar inte for sadan information eller
sadana uttalanden. Varken offentliggdrandet
av Prospektet eller nagra transaktioner som
genomfors med anledning harav ska under
nagra omstandigheter anses innebara att
informationen i Prospektet ar korrekt och
gallande vid nagon annan tidpunkt an per
dagen for offentliggérandet av Prospektet eller
att det inte har forekommit nagon férandring i
ELLWEEs verksamhet efter namnda dag.

Radgivare och emissionsinstitut

Eminova Partners AB ("Eminova Partners”) ar
finansiell radgivare, Eminova Fondkommission
AB ("Eminova Fondkommission”) ar
emissionsinstitut och Eversheds Sutherland
Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget

i samband med Erbjudandet och har bitratt
Bolaget i upprattande av Prospektet. Da
samtliga uppgifter i Prospektet harror fran
Bolaget, friskriver sig Eminova Partners och
Eversheds Sutherland Advokatbyra AB fran allt
ansvar i forhallande till befintliga eller blivande
aktiedgare i ELLWEE och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser
till foljd av investerings- eller andra beslut

som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet.

Framatriktad information och
marknadsinformation

Prospektet innehaller framatriktad information
som aterspeglar ELLWEESs aktuella syn pa
framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avses”, "beddms”,
"forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och
andra uttryck som innebar indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling
eller trender, och som inte ar grundade pa
historiska fakta, utgér framatriktad information.
Framatriktad information ar till sin natur
forenad med saval kanda som okanda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida handelser och omstandigheter.
Framatriktad information utgér inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan kommma att
vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att ELLWEEs
framtida resultat och utveckling avviker fran
vad som uttalas i framatriktad information
innefattar, men ar inte begransade till, de som
beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad
information i Prospektet galler endast per
dagen for Prospektets offentliggérande.
ELLWEE lamnar inga utfastelser om att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar
av framatriktad information till foljd av ny
information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat an vad som foljer av
tillamplig lagstiftning.

Prospektet innehaller viss marknads- och
branschinformation som kommer fran tredje
man. Aven om informationen har atergivits
korrekt och ELLWEE anser att kallorna ar
tillforlitliga har ELLWEE inte oberoende
verifierat denna information, varfor dess
riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.
Savitt ELLWEE kénner till och kan forvissa sig
om genom jamférelse med annan information
som offentliggjorts av dessa kallor har dock
inga uppgifter uteldamnats pa ett satt som
skulle kunna géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som
presenteras i Prospektet har avrundats for att
vara lattillganglig for [asaren, varfor tabeller och
grafer inte alltid summerar korrekt. Férutom
nar sa uttryckligen anges har ingen information
i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS

GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till
vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument
ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom
hanvisning kan erhallas fran ELLWEEs hemsida www.ellwee.com eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid
Bolagets huvudkontor Kardanvagen 38, 461 38 Trollhattan.

Observera att informationen pd ELLWEEs hemsida, eller andra webbplatser till vilka hdnvisning gérs, inte
ingar i Prospektet savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hdnvisning. Informationen pd
ELLWEEs hemsida, eller andra webbplatser till vilka hdnvisas i Prospektet, har inte granskats och godkdnts av
Finansinspektionen.

Inforlivade via hanvisning:

. ELLWEESs arsredovisning for rakenskapsaret 2019 (resultatrakning s. 3, balansrakning s. 4, revisionsberattelse s.
6-7).!
ELLWEEs delarsrapport for perioden 1januari till och med 31 augusti 2020 (resultatrakning s. 3, balansrakning s.
4-5).2
ELLWEESs kassaflodesanalys for perioden 1januari till och med 31 augusti 2020 (kassaflodesanalys s.1).2
Revisors granskningsrapport avseende ELLWEEs delarsrapport for perioden 1januari till och med 31 augusti 2020
(granskningsrapport s. 1).4

1 https://storage.mfn.se/adc315f7-237c-4f89-b38a-e34916f7dcO0/ellwee-ab-arsredovisning-2019.pdf
2 https://storage.mfn.se/c80f7b2d-9bac-462d-al7a-4af2a8510024/delarsrapport-august-2020.pdf
3 https:/ellwee.com/wp-content/uploads/2020/12/Kassaflo%CC%88desanalys-per-augusti-2020.pdf

4 https:/fellwee.com/wp-content/uploads/2020/12/Granskningsrapport-per-Augusti-2020.pdf




SAMMANFATTNING

Avsnitt 1 - Inledning och varningar

11
Vardepapprens
namn och ISIN

Erbjudandet omfattar aktier i ELLWEE med ISIN-kod SEQ015221221.

Teckningsoptioner av serie TO1 med kortnamn ELLWEE TOT med ISIN-kod SEO015346630.
Teckningsoptioner av serie TO2 med kortnamn ELLWEE TO2 med ISIN-kod SE0015346648.

Behérig myndighet

1.2 Bolagets firma ar ELLWEE AB (publ), org. nr. 559213-3739, och LEI-kod 549300UYJUX7755YPC41.

Emittent Representanter for Bolaget gar att na per e-post hakan.kjellqvist@ellwee.com samt pa besoksadressen
Kardanvagen 38, 46138 Trollhattan. Bolagets hemsida ar www.ellwee.com

13 Behorig myndighet ar Finansinspektionen, som gar att na per telefon, 08-408 980 00, och per e-post,

finansinspektionen@fi.se, pa postadress Box 7821, 103 97 Stockholm samt via hemsidan www fise.

1.4 Finansinspektionen godkande detta Prospekt den 22 december 2020.

Datum for

godkannande

1.5 Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i
Varning vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar
karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att éversatta
EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar de personer som har presenterat sasmmanfattningen inklusive dversattningen,
men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent i jamforelse med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammmans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte
ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berorda
vardepapperen.

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

21 ELLWEE AB ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades i Sverige den 26 juli 2019. ELLWEEs
Information om verksamhet bedrivs enligt svensk ratt och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i
emittenten Trollhattans kommun.
ELLWEEs huvudverksamhet ar att, direkt eller indirekt genom dotterbolag, utfoéra forsaljning och utveckling
av elfordon, tillverkning och export av elfordon och tillbehér samt darmed férenlig verksamhet. Bolagets
verkstallande direktor ar Hakan Kjellgvist.
Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av nagot enskilt rattssubjekt.
Nedan visas Bolagets aktieagare med minst fem procent av aktierna och rosterna per den 23 september
2020 och darefter kdnda forandringar.
Aktiedgare Antal aktier Agarandel réster och kapital, %
Edvard Berglund Holding Stockholm AB 3180 000 12,6
Arastoupour & Persson Investment AB 3000 000 1,9
Anders Eriksson 2390 000 95
Lank Holding AB 1670 000 6,6
Jinderman & Partners AB 1568 555 6,2
JIV Invest AB 1418191 56
Love Carlsson 1282 044 51
Ovriga 10 787 885 42,6
Totalt 25296 675 100,00
2.2 RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
Finansiell
nyckelinformation (TSEK) Reviderat 2019 Oversiktligt granskat 1/1 - 31/8 2020
om emittenten TOTALA INTAKTER [] 290
RORELSERESULTAT o -12797
PERIODENS RESULTAT o -12 809
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
(TSEK) Reviderat 2019 Oversiktligt granskat 1/1 - 31/8 2020
SUMMA TILLGANGAR 50 40 969
SUMMA EGET KAPITAL 50 7 691
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Finansiell
nyckelinformation
om emittenten

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

(TSEK)

Ej reviderad 1/1-31/8 2020
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -9263
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGS-VERKSAMHETEN -10 848
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGS-VERKSAMHETEN 43 890

23

Huvudsakliga risker
som é&r specifika for
bolaget

Beroende av leverantérer

Bolaget har idag samarbeten med olika leverantérer fran olika delar av varlden, sasom Kina, EU, Kanada
och Sverige. Bolaget ar vidare beroende av enskilda leverantérer avseende vissa av komponenterna i
Bolagets produkter. Bolagets verksamhet férutsatter att leverantorerna uppfyller avtalade krav i fraga om
kvantitet, kvalitet och leveranstid. Felaktig, forsenad eller utebliven leverans fran leverantorer kan innebara
okade kostnader och/eller produktionsférseningar. Bolagets utveckling och tillverkning ar beroende av ett
fortsatt samarbete med Bolagets leverantérer. Vid ett uppbrott i samarbete med leverantoérer finns risk
att Bolaget behover lagga resurser pa att etablera nya samarbeten. Det foreligger risk att en etablering av
nya leverantorer blir mer kostsam och/eller ta langre tid &n vad Bolaget berédknar. Om Bolaget inte lyckas
bibehalla eller skapa nya relationer med nya leverantérer kan Bolagets verksamhet och produktionstakt
paverkas negativt, vilken i forlangningen skulle paverka Bolagets expansionsplaner och tillvaxt samt paverka
Bolagets resultat och finansiella stalining negativt. Riskniva: Hog.

Produkt- och marknadsutveckling

Marknaden for Bolagets produkter paverkas i hog grad av teknikutvecklingen. Bolaget har pagaende
utveckling av ny produktmodell, mjukvara samt arbetar aven for att fa fordon lagliga att kora pa allman vag
registrerade som EU-mopeder. Det ar en utveckling vars framtida kommersiella intakter och l[6nsamhet ar
osakra. Om Bolagets utvecklingsaktiviteter inte skulle uppna acceptabla resultat, till exempel med avseende
pa kostnader och kvalitet eller skulle en tillfredstallande efterfragan pa Bolagets produkter inte kunna
uppnas skulle det kunna komma att vasentligen paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt. Riskniva: Hog

Produktansvar

Bolagets produkter ar tillverkade och salda i en begransad omfattning. Aven da de genomgatt flera olika
tester sa kan oforutsedda situationer uppsta som gor att produkten inte fungerar eller fungerar pa fel
satt. Da produktionstakten varit forhallandevis lag kan kvalitetsproblem oka i takt med upptrappning

av verksamheten vilket kan foranleda att produkten inte fungerar pa ratt satt. Da produkten anvands
oskyddat av en individ, finns en skaderisk vid fel pa produkten eller vid fel anvandande av produkt vilket
kan vara forenat med kostnader for ersattning av produkter saval som skadestand fran anvandaren.
Produktansvaret ser olika ut i olika lander och kan skilja sig at vad galler exempelvis ansvarets omfattning
saval som ersattningsnivaer. Genom Bolagets helagda dotterbolag ELLWEE INC. riktar sig Bolaget till den
amerikanska marknaden och Bolaget avser i enlighet med radande expansionsplaner att dka sin narvaro
pa den amerikanska marknaden. Produktansvarets utformning i USA skiljer sig till viss del fran en delstat
tillen annan, men i regel ar ersattningsnivaerna vid utdomt skadestand avsevart hogre an motsvarande
ersattningar i Europa. Bolaget kan komma att bli inblandat i produktansvarstvister eller utredning av
Bolaget som, oavsett om de ar befogade eller inte, kan vara kostsamma att bestrida eller efterleva och kan ta
ledningens uppmarksamhet och i varsta fall leda till hdga ersattningskostnader. Riskniva: Hog

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget har per dagen for Prospektet nio anstallda och varje anstalld utgér en nyckelperson som Bolaget ar
beroende av. Bolagets framtida tillvaxt ar i hdg grad beroende av foretagsledningens, styrelsens och andra
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att
behalla dessa nyckelpersoner och/eller att rekrytera kvalificerade personer i framtiden. En férlust av en eller
flera nyckelpersoner medfér negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Riskniva: Hog

Immaterialrattsligt skydd

Bolagets produkter omfattas inte av patent eller patentansdkningar och de immateriella rattigheterna
ar for narvarande begransade till varumarke, monsterskydd, know-how och féretagshemligheter. Intrang
i Bolagets immateriella rattigheter skulle kunna férsamra Bolagets konkurrensformaga eller pa annat
satt skada Bolagets verksamhet. P& motsvarande satt skulle Bolagets verksamhet kunna skadas om det
immaterialrattsliga skydd som Bolaget har idag inte utgér ett fullgott kommmersiellt eller legalt skydd.
Rattsliga processer for att forsvara Bolagets immateriella rattigheter skulle kunna bli betungande,
kostsamma och stora den dagliga verksamheten. Riskniva: Mattlig
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Huvudsakliga risker
som éar specifika for
bolaget

Finansieringsbehov och kapital

Nuvarande och framtida utvecklingsprojekt samt hogre expansionstakt innebar 6kande kostnader

for Bolaget, vilka avses finansieras genom férestaende foretradesemission. Vid full teckning av
Erbjudandet kommmer Bolaget att tillféras en nettolikvid om cirka 40,0 MSEK. Erbjudandet omfattas av
teckningsataganden uppgaende till cirka 353 MSEK, motsvarande cirka 78 procent av Erbjudandet, fran
befintliga aktiedgare och externa investerare. Teckningsatagandena har till 25 MSEK lamnats i form av
foremissionslan, vilka kommer kvittas mot units i Erbjudandet. For det fall forestaende foretradesemission
inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov inklusive planerade investeringar for den
narmaste tolvmanadersperioden sakerstalls ar det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering,
exempelvis via riktad emission, 1an och/eller andra kreditfaciliteter sdsom férskott fran kunder. Om
Bolaget inte har mojlighet att sakra tillracklig extern finansiering for att tacka den aterstaende bristen

pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behova skjuta pa de kapitalkravande expansionsplanerna. Det
finns vidare inga garantier for att utfardade teckningsoptioner av serie TO1 och TO2 kommer att nyttjas
for nyteckning av aktier. Det foreligger vidare en risk for att forsening av marknadsgenombrott innebar
resultatforsamringar for Bolaget, vilket skulle kunna leda till att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att
Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an énskat, nagot som i forlangningen skulle innebara
férsenad eller utebliven kommersialisering av nya produkter och minskade intakter.

Riskniva: Mattlig

Valutarisk

Bolagets redovisning upprattas i svenska kronor. En stor del av den framtida marknaden kan finnas
utomlands och en stor del av Bolagets forsaljning kan komma att ske i andra valutor an svenska kronor,
sasom exempelvis USD och EUR. Likval sker inkdp av komponenter till Bolagets produkter fran leverantérer
utomlands, sdsom exempelvis Kina och EU. Bolagets internationella forsaljning och inkép kan saledes
medféra att Bolaget exponeras mot valutasvangningar. Kraftiga valutasvangningar kan ha en inverkan pa
Bolagets kostnader och intéakter, vilket kan innebéara negativa effekter pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Riskniva: Mattlig

Avsnitt 3 - Nyckelinformation om vardepappren

3.1

Information om
vardepappren,
rattigheter
forenade med
vardepappren och
utdelningspolicy

Allmén information

Erbjudandet omfattar 2 250 000 units motsvarande en emissionslikvid om cirka 45 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader.

De units Erbjudandet avser emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och i SEK. ISIN-koden for Bolagets
aktie ar SE0015221221. Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt inbetalda.

Teckningsoptioner (TO1) som ingar i Erbjudandet ger innehavaren ratt att, under perioden 1 maj — 31

maj 2021, med stdd av en teckningsoption (TO1), teckna en ny aktie i ELLWEE till en kurs om 2,50 SEK.
Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0015346630 och kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North
Growth Market. Teckningsoptionerna ar registrerade i ett avstamningsregister hos Euroclear, vilket innebar
att teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas. For fullstandiga villkor for teckningsoptioner (TOT)
hanvisas till "Villkor for teckningsoptioner TO1i ELLWEE AB” som aterfinns pa Bolagets hemsida www.ellwee.
com.

Teckningsoptioner (TO2) som ingar i Erbjudandet ger innehavaren ratt att, under perioden 1 november - 30
november 2021, med stdd av en teckningsoption (TO2), teckna en ny aktie i ELLWEE till en kurs om 2,50
SEK. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0015346648 och kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First
North Growth Market. Teckningsoptionerna ar registrerade i ett avstamningsregister hos Euroclear, vilket
innebar att teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas. For fullstandiga villkor for teckningsoptioner
(TO2) hanvisas till "Villkor for teckningsoptioner TO2 i ELLWEE AB” som aterfinns pa Bolagets hemsida www.
ellwee.com.

RoOstratt

Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstémman och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier
som aktiedagaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.
Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller

kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.
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forts.

Information om
vardepappren,
rattigheter
forenade med
vardepappren och
utdelningspolicy

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella

overskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt

till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman beslutad avstdmningsdag ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till
aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie av Euroclear Sweden, men betalning kan aven ske i annat

an kontanter (sakutdelning). Om aktiedagarna inte kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarnas
fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas genom regler om tioarig
preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner avseende
ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit nagon utdelningspolicy. ELLWEE befinner sigien
utvecklings- och expansionsfas. For narvarande har darfor styrelsen for avsikt att 1ata Bolaget balansera
eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att
nagra kontanta utdelningar betalas inom de narmaste aren. Mojligheten for ELLWEE att betala utdelningar
i framtiden beror pa ett antal faktorer, sdsom framtida intakter, finansiell stallning, kassafloden, behov av
rérelsekapital, kostnader for investeringar och andra faktorer.

3.2
Plats for handel

ELLWEE avser lista Bolagets aktier pa First North, vilken ar en alternativ marknadsplats, klassificerad som
tillvaxtmarknad for sma och medelstora féretag samt multilateral handelsplattform, som regleras av ett
sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad.

Bolagets aktier kommmer att tas upp till handel pa First North, givet att ansékan godkanns. Forsta handelsdag
ar beraknad till den 19 januari 2021.
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Garantier som
vardepappren
omfattas av

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepappren

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget ar i expansionsfas och kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av aktier och
aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital. Samtliga sddana emissioner kan minska det
proportionella dgandet och rostandel samt vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Eftersom
tidpunkten och villkoren for eventuella framtida emissioner kommer att bero pa Bolagets situation och
marknadsforhallandena vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp,
tidpunkt eller andra villkor fér sddana emissioner. Det foreligger saledes en risk for att sddana emissioner
genomfors pa for befintliga aktieagare otillfredsstallande villkor, vilket kan medféra en negativ paverkan pa
aktiekursen samt medféra en utspadning av befintliga aktiedgares innehav. Riskniva: Hog

Utdelning

Utdelning har hittills inte lamnats av Bolaget och Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit nagon
utdelningspolicy. Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sadana utdelningar ar beroende av
Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, kassaflode, rorelsekapitalbehov och andra faktorer. Det kan
inte forutses om eller nar Bolaget kommer kunna lamna vinstutdelning, hur stor sadan vinstutdelning kan
tankas bli eller om sadan vinstutdelning kommer att vara langsiktigt hallbar. Riskniva: Hog

Avsnhitt 4 - Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten

4.1

Villkor och tidsplan
for att investera i
vardepappret

Erbjudandet

Allméanheten i Sverige och institutionella investerare inbjuds att teckna sig for hdgst 2 250 000 units i
ELLWEE, bestaende av nya aktier som Bolaget emitterar samt befintliga teckningsoptioner av serie TO1 och
serie TO2 som innehas av Bolaget. En unit bestar av atta (8) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie TO1 samt en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO2.

Vid full teckning i Erbjudandet tillfors Bolaget ett kapitaltillskott pa 45 000 000 SEK fore emissionskostnader,
ytterligare ett tillskott om 5 625 000 SEK fore emissionskostnader vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av
serie TO1 som omfattas av Erbjudandet samt ett tillskott om 5 625 000 SEK fére emissionskostnader vid fullt
nyttjande av teckningsoptioner av serie TO2 som omfattas av Erbjudandet. De totala emissionskostnaderna
beraknas uppga till cirka 5,0 MSEK for Erbjudandet.

Vid fullt nyttjande av samtliga emitterade teckningsoptioner av serie TO1 och serie TO2 erhalles ett
kapitaltillskott om 24 560 420 SEK for serie TO1 samt 24 560 420 SEK for serie TO2.

Teckningskurs
Pris per unit har faststallts till 20 SEK, vilket motsvarar 2,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ar saledes
vederlagsfria. Courtage utgar ej.

Véardering
ELLWEE varderas till cirka 63,2 MSEK fore Erbjudandet.
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forts.

Villkor och tidsplan
for att investera i
vardepappret

Minsta teckningspost
Minsta teckningspost ar 275 units, motsvarande 5500 SEK.

Teckningsperiod
Anmalan for forvarv av units ska ske under tiden fran och med den 28 december 2020 till och med den 11
januari 2021.

Anmadlan

Teckning av aktier sker genom ifyllande och undertecknande av anmalningssedel. Ofullstandigt eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan atgard. For det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Anmalan for teckning av aktier ar bindande och ar
oaterkallelig. Ifylld anmalningssedel ska vara Eminova Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 11
januari 2021. Anmalan kan ocksa ske elektroniskt via BankID pa Eminova Fondkommissions hemsida www.
eminova.se.

Villkor fér teckningsoptioner av serie TO1

En (1) teckningsoption berattigar till teckning av en nyemitterad aktie i Bolaget under perioden 1 maj
2021 till och med den 31 maj 2021, till en teckningskurs per aktie motsvarande 2,50 SEK. Notera att de
teckningsoptioner som inte nyttjas eller avyttras senast den 31 maj 2021 forfaller och forlorar sitt varde och
kommer att bokas bort utan ersattning fran VP-konto eller depa.

Villkor fér teckningsoptioner av serie TO2

En (1) teckningsoption berattigar till teckning av en nyemitterad aktie i Bolaget under perioden 1 november

2021 till och med den 30 november 2021, till en teckningskurs per aktie motsvarande 2,50 SEK. Notera att de

teckningsoptioner som inte nyttjas eller avyttras senast den 30 november 2021 forfaller och férlorar sitt varde
och kommer att bokas bort utan ersattning fran VP-konto eller depa.

Offentliggdrande av utfallet i Erbjudandet
Offentliggorandet ar planerat till 12 januari 2021 och kommer att ske genom pressmeddelande samt finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Utspadning

Fulltecknat Erbjudande medfér en utspadning om cirka 41,6 procent av antalet aktier i Bolaget. Fullt
nyttjande av de 2 250 000 teckningsoptioner av serie TO1 som omfattas av Erbjudandet, berdknat efter
registrering av det hogsta antalet aktier som kan emitteras i Erbjudandet, medfor en utspadning om cirka
4.9 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Om samtliga 7 574 168 teckningsoptioner av serie TO1 som
innehas av Bolagets befintliga aktiedgare och som kommer dverlatas till langivarna av foremissionslanet
nyttjas medfor det ytterligare en utspadning om cirka 14,6 procent av det totala antalet aktier i Bolaget
(beraknat udner forutsattning att att samtliga aktier och teckningsoptioner av serie TO1 som omfattats av
Erbjudandet har tecknats respektive utnyttjats).

Fullt nyttjande av de 2 250 000 teckningsoptioner av serie TO2 som omfattas av Erbjudandet, beraknat
efter registrering av det hogsta antalet aktier som kan emitteras i Erbjudandet samt fullt nyttjande av
teckningsoptioner av serie TO1, medfér en utspadning om cirka 4,1 procent av det totala antalet aktier

i Bolaget. Om samtliga 7 574 168 teckningsoptioner av serie TO2 som innehas av Bolagets befintliga
aktiedgare och som kommer éverlatas till langivarna av foremissionslanet nyttjas medfor det ytterligare
en utspadning om cirka 12,0 procent av det totala antalet aktier i Bolaget (beraknat under forutsattning
att samtliga aktier och teckningsoptioner av serie TO1 samt samtliga teckningsoptioner av serie TO2 som
omfattats av Erbjudandet har tecknats respektive utnyttjats).

Den maximala dkningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning av Erbjudandet och fullt
nyttjande av vidhangande teckningsoptioner av serie TO1 och TO2 kan innebara en total utspadning om
cirka 59,8 procent.




4.2

Motiv till
erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Intresset for miljomedvetna transportmedel ar stort och marknadspotentialen beddms av Bolaget som
mycket stor de narmsta aren. ELLWEE har en val positionerad premiumprodukt med ett brett potentiellt
anvandningsomrade.

Styrelsen vill accelerera Bolagets tillvaxt genom 6kad narvaro pa marknaden inom golfsegmentet
samt genom etablering av Bolagets produkter pa nya marknader. For att kunna genomfora styrelsens
expansionsplaner och bearbeta marknaderna pa ett kraftfullare satt har Bolaget ett behov av
investeringskapital vilket ar motiv for nyemissionen.

Som en del i styrelsens expansionsplan ingar aven en kompletterande produktstrategi dar produkten
anpassas for nya marknader, genom att redan ar 2021 certifiera en modell laglig att kora pa allman vag
samt skapa den nya komfortmodellen ELLWEE EASY saval som att utveckla eget mjukvarusystem for att
mojliggdra egen uthyrning av fordon.

Befintliga likvida medel tacker ej rorelsekapitalbehovet inklusive planerade investeringar och
expansionsplaner de kommande 12 manader och for att kunna skapa ytterligare omsattningstillvaxt och
gobra investeringar i expansion bade vad galler marknad och produktutbud, kravs ytterligare likvida medel
vilket foranleder forestaende nyemission.

Motiven till Erbjudandet ar saledes att ta in kapital for att kunna vaxa genom expansion pa sa val befintlig
som ny marknad samt att mojliggdra en agarspridning infor ansdkan om upptagande till handel pa First
North.

Forutsatt godkand anstkan om att Bolaget ska listas pa First North, erhalles en estimerad emissionslikvid
om 45,0 MSEK, varav 20,0 MSEK utgor kontanta medel och 25,0 MSEK omfattas av teckningsataganden i
form av redan inbetalda féremissionslan. Foremissionslanen aterbetalas genom att lanebeloppet kvittas
mot units i Erbjudandet. Emissionskostnaderna beréknas uppga till cirka 50 MSEK och nettolikviden uppgar
saledes till cirka 40,0 MSEK.

Nettolikviden kommer disponeras som foljande:

66 procent gar till lager och inkop for att fortsatta leverera Bolagets ordrar
17 procent gar till insatser for att utveckla Bolagets produktutbud och affarsmodell
utveckla nya fordonsmodell ELLWEE EASY

mojliggora registrering for ett godkannande att kéra Bolagets fordon pa allman vag

utveckla mjukvara for implementation av nya affarsmodellen revenue share dar
Bolagets fordon hyrs ut

17 procent gar till marknadssatsningar for att borja bearbeta nya marknader och nya segment

Eventuell nettolikvid fran inlésen av teckningsoptioner av serie TO1 samt TO2 som omfattas av Erbjudandet
uppgar till cirka 5,6 MSEK for respektive serie och kommer anvandas till att sékra lager och inkop for att
fortsatt kunna beméta en eventuell 6kande orderingang. Eventuell nettolikvid i det fall samtliga emitterade
teckningsoptioner av serie TO1 samt TO2 l6ses in uppgar till cirka 24, 6 MSEK for respektive serie.

De teckningsataganden som har lamnats for Erbjudandet uppgar totalt till cirka 35,3 MSEK, motsvarande
78 procent av Erbjudandet, innebarande att cirka 22 procent av Erbjudandet ej tacks av garantier. De
totala emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 5 MSEK vilket saledes innebar en nettolikvid fran
foreliggande Erbjudande om cirka 40,0 MSEK, varav 15,0 MSEK utgér kontanta medel och 25,0 MSEK
utgor teckningsataganden i form av redan inbetalda foremissionslan, vid fullteckning. Féremissionslanen
aterbetalas genom att lanebeloppet kvittas till units i Erbjudandet.

Radgivare och intressekonflikter

Eminova Partners ar finansiell radgivare, Eminova Fondkommission ar emissionsinstitut och Eversheds
Sutherland Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget i ssmband med Erbjudandet. Eminova Partners
erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i ssmband med Erbjudandet och Eversheds
Sutherland Advokatbyra AB erhaller I6pande ersattning for utforda tjanster. Darutéver har Eminova Partners
eller Eversheds Sutherland Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Utover
ovanstaende parters intresse att Erbjudandet kan genomféras framgangsrikt, beddéms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE

PART OCH GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer

Styrelsen for ELLWEE ar ansvarig for informationen

i Prospektet. Enligt styrelsens kannedom
overensstammer den information som ges i
Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle paverka dess innebdrd har
utelamnats. Nedan presenteras ELLWEEs nuvarande
styrelsesammansattning.

Namn Befattning

Hans Linnarson Styrelseordférande
Hakan Kjellgvist Styrelseledamot, VD
Alexander Schoeneck

Christian Riddarbo

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Upprattande och godkannande
av prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med
Europaparlamentet och rédets férordning (EU) 2017/1129.
Prospektet har godkants av Finansinspektionen som
beharig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt endast

i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU)
2017/1129. Detta godkannande bér inte betraktas som
nagot slags stéd for vare sig emittenten eller kvaliteten pa
det vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare
bor gdra sin egen beddémning av huruvida det ar
[ampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet
har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Styrelsen férsakrar att information fran tredje part har
atergivits korrekt och att — savitt styrelsen kanner till och
kan utréna av information som offentliggjorts av berérd
tredje part — inga sakforhallanden har utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa
styrelsens och ledningens bedémning om inga andra
grunder anges.

De tredjepartskallor som ELLWEE anvant sig av framgar i
kallférteckningen nedan.

Kallforteckning

Alexandria Engineering Journal: "Why people choose
gated communities: A Case study of Alexandria
Metropolitan Area”

BloombergNEF: "Electric Vehicle Outlook 2020"
Businessinsider: "Here are the raw materials we need
to fuel the electric car boom”

Global Industry Analysts, Inc.: "Airport Construction —
Global Market Trajectory & Analytics”

Grand View Research: "Luxury Hotel Market Size,
2018-2025"

Grand View Research: "Smart Airport Market Size
Worth”

Ibid

IEA: "Global EV Outlook 2020"

IEEE Xplore: "Electric Vehicles in the concept of
smart cities”

IndustryARC: "Amusement Parks Market, Growth
And Forecast 2020-2025"

Lucintel: "Growth Opportunities in the Global
Camping Equipment Market”

Market Research: "Global Airport Operation —
Industry Markets Research Report”

Market.US :"Global Golf Cart and Neighborhood
Electric Vehicle (NEV) Market Research Report 2019
Market.us: "Global EV and NEW Sales by Region 2019”
MarketResearch: "Global Hotels & Resorts — Industry
Market Research Report”

MarketsandMarkets: "Low-Speed Vehicle Market —
Forecast to 2025"

MarketsAndMarkets: "Smart Cities Market by Smart
Transportation — Global Forecast to 2023"

NREL: "Electric Ground Support Equipment at
Airports”

Research Nester: "Golf Car Market Segmentation”
ResearchAndMarkets: "Airport Ground Support
Vehicles Market — Growth, Trends, and Forecast
(2019-2024)"

ResearchAndMarkets: "Amusement Parks Global
Market Report 2020-30"

ResearchAndMarkets: "Golf Cart Market - Growth,
Trends, and Forecast (2020 - 2025)"

Technavio: "Global Golf Cart Market 2020-2024"

The Business Research Company: "Camping and
Caravanning Market, Global forecast To 2035"

U.S. Census Bureau "American Housing Survey”
United States Golf Association, Back2Golf Operations
Playbook, 2020




MOTIV, INTRESSEN OCH RADGIVARE

Motiv

Intresset for miljomedvetna transportmedel ar stort
och marknadspotentialen beddéms av Bolaget som
mycket stor de narmsta aren. ELLWEE har en val
positionerad premiumprodukt med ett brett potentiellt
anvandningsomrade.

Bolaget har historiskt nischat sig mot golfmarknaden
och star nu infor att bade skala upp for att bemota
golfmarknadens férvantade efterfragan, som i sig
beddms som tillrackligt stor for god I6nsamhet for
Bolaget, och att parallellt utveckla nya fordonsmodeller
for att kunna bredda marknadserbjudandet till helt nya
anvandningsomraden. Bolaget far darmed tillgang till
maximal marknadspotential for den teknikutveckling och
know-how som finns inom Bolaget.

Med nya anvandningsomraden blir samtidigt ocksa den
geografiska marknadspotentialen an storre. Med ett
stort anvandningsomrade sa val som en stor geografisk
marknad sa finns det synergier i att skapa av ett valkant
varumarke, produktionseffektivitet, teknikutveckling och
allman marknadsnarvaro och marknadskannedom.

Styrelsen vill accelerera Bolagets tillvaxt genom okad
narvaro pa marknaden inom golfsegmentet samt genom
etablering av Bolagets produkter pa nya marknader.

For att kunna genomfora styrelsens expansionsplaner
och bearbeta marknaderna pa ett kraftfullare satt har
Bolaget ett behov av investeringskapital. Ett av de stora
hinder som mindre bolag har inom tillverkningsindustrin
for att generera tillvaxt ar brist pa rorelsekapital for att
bland annat finansiera lager och inkop. Tillvaxt ar en
nyckel for att skapa effektivitet i tillverkande bolag och i
forlangningen uppna god lénsamhet.

Som en del i styrelsens expansionsplan ingar dven en
kompletterande produktstrategi dar produkten anpassas
for nya marknader, genom att redan ar 2021 certifiera en
modell laglig att kéra pa allméan vag samt skapa den nya
komfortmodellen ELLWEE EASY saval som att utveckla
eget mjukvarusystem for att mojliggora egen uthyrning
av fordon.

Motiven till Erbjudandet ar saledes att ta in kapital for
att kunna vaxa genom expansion pa sa val befintlig som
ny marknad samt att mojliggora en agarspridning infor
ansdkan om upptagande till handel pa First North.

Emissionslikvidens anvandning

Forutsatt godkand anstkan om att Bolaget ska listas pa
First North, erhalles erhalles en estimerad emissionslikvid
om 45,0 MSEK, varav 20,0 MSEK utgoér kontanta medel
och 25,0 MSEK omfattas av teckningsataganden i form
av redan inbetalda foremissionslan. Féremissionslanen
aterbetalas genom att lanebeloppet kvittas mot

units i Erbjudandet. Emissionskostnaderna beraknas
uppga till cirka 50 MSEK och nettolikviden uppgar
saledes till cirka 40,0 MSEK. Erbjudandet omfattas

av teckningsataganden i form av redan inbetalda
foremissionslan uppgaende till 250 MSEK samt kontanta
teckningsataganden uppgaende till cirka 10,3 MSEK,
motsvarande totalt cirka 78 procent av Erbjudandet.
Foremissionslanen aterbetalas genom att lanebeloppet
kvittas till units i Erbjudandet.

Nettolikviden kommer disponeras som foljande:

66 procent gar till lager och inkdp for att fortsatta

leverera Bolagets ordrar

17 procent gar till insatser for att utveckla Bolagets

produktutbud och affarsmodell

- utveckla nya fordonsmodell ELLWEE EASY

- mojliggora registrering for ett godkannande
att kora Bolagets fordon pa allman vag

- utveckla mjukvara for implementation av nya
affarsmodellen revenue share dar Bolagets
fordon hyrs ut

17 procent gar till marknadssatsningar for att borja

bearbeta nya marknader och nya segment

Eventuell nettolikvid fran inldsen av teckningsoptioner
av serie TO1 samt TO2 som omfattas av Erbjudandet
uppgar till cirka 5,6 MSEK for respektive serie och
kommer anvandas till att sakra lager och inkop for att
fortsatt kunna bemota en eventuell 6kande orderingang.
Eventuell nettolikvid i det fall samtliga emitterade
teckningsoptioner av serie TO1 samt TO2 |dses in uppgar
till cirka 24,6 MSEK for respektive serie.

Det ar styrelsens beddmning att nuvarande strategi i
kombination med kapitalanskaffning kommer att skapa
forutsattningar for att kunna ta en framtida position pa
en stor och kopstark slutmarknad.

INtressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoters och ledande
befattningshavares ataganden gentemot ELLWEE och
deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Vissa
styrelseledamoter och ledande befattningshavare har
dock vissa finansiella intressen i ELLWEE till foljd av deras
direkta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts
till foljd av arrangemang eller éverenskommelse med
aktieagare, kunder, leverantérer eller andra parter.

Radgivares intressen

Eminova Partners ar finansiell radgivare, Eminova
Fondkommission ar emissionsinstitut och Eversheds
Sutherland Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget
i samband med Erbjudandet. Eminova Partners erhaller
en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i
samband med Erbjudandet och Eversheds Sutherland
Advokatbyra AB erhaller [bpande ersattning for utforda
tjanster. Darutover har Eminova Partners eller Eversheds
Sutherland Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet. Utdver ovanstaende parters
intresse att Erbjudandet kan genomfdras framgangsrikt,
beddms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.

Eminova Partners och Eversheds Sutherland Advokatbyra
AB har aven bitratt Bolaget i upprattande av Prospektet.
Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget,
friskriver sig Eminova Partners och Eversheds Sutherland
Advokatbyra AB fran allt ansvar i forhallande till befintliga
eller blivande aktieagare i ELLWEE och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd
av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet.




Allman information om Bolaget
Bolagets firma och kommersiella beteckning ar
ELLWEE AB (publ) och Bolagets organisationsnummer
ar 559213-3739. Bolaget ar ett publikt aktiebolag

bildat och registrerat enligt svensk ratt med sate i
Trollhattans kommun, Vastra Gotalands lan. Bolagets
verksamhet regleras av, och dess aktier har utgivits
enligt, aktiebolagslagen (2005:551). Identifieringskoden
for juridiska personer (LEl) avseende ELLWEE ar
549300UYJUX7755YPC4].

Bolaget bildades i Sverige och registrerades hos
Bolagsverket den 26 juli 2019. Huvudsakliga féremalet
for ELLWEESs verksamhet ar att utveckla, tillverka och
salja Bolagets elfordon. Bolaget forvarvade i juni 2020
verksamheten av Svensk Elbilsutveckling AB genom en
inkramsoverlatelse. Inkramsaffaren innebar att Bolaget
forvarvade immateriella tillgangar i form av utveckling,
monsterskydd, varumarke, lager och produkter.

Bolaget har per dagen for Prospektet nio anstallda.
Representanter for Bolaget gar att na per telefon

pa 0520-528 900 och epost hakan kjellgvist@ellwee.
com, samt pa besotksadress Kardanvagen 38, 46138
Trollhattan. Bolagets hemsida ar www.ellwee.com.
Observera att information pa ELLWEEs hemsida eller

tredje parts hemsida inte utgdr en del av detta Prospekt,

savida inte informationen inforlivats i Prospektet genom
hanvisning, se avsnittet "Handlingar inforlivade genom
hanvisning”.

Organisationsstruktur

Koncernen bestar av moderbolaget ELLWEE AB (publ)
och dess helagda dotterbolag ELLWEE INC. ELLWEE
INC ar ett forsaljningsbolag riktad mot amerikanska
marknaden. All produktion och 6vrig forsaljning sker
genom ELLWEE AB (publ). Moderbolaget ar sdledes ej
beroende av dotterbolaget.
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Verksamhetspeskrivning

ELLWEE utvecklar, tillverkar och saljer hégteknologiska
eldrivna fyrhjulingar. Bolagets egenutvecklade elfordon,
ELLWEE, ar ett hogteknologiskt flerfunktionsfordon

(fran engelskans multi-purpose vehicle) som ar
strategiskt utvecklad for att med latthet anpassas efter
varierande syften och verksamheter. Bolagets befintliga
fokusomraden aterfinns primart inom golfsegmentet
och grindsamhallen, sa kallade Gated Communities, men
den overgripande visionen ar att bli det sjalvklara valet for
miljovanliga transportlésningar inom fler kundsegment.

Befintlig verksamhet grundades 2015 i bolaget

Svensk Elbilsutveckling AB och forsta generationen av
elfordonen lanserades ar 2016. Under de pafdljande tre
aren utvecklades bade en andra och en tredje generation
av dessa. Per dagen for Prospektet finns det drygt 100
elfordon av generation tva och tre hos kunder i USA och
Europa. 2019 lanserades den senaste fjarde generationen
och produkten har sdledes standigt utvecklats och
forbattrats for att mota kunders behov.

2017 beslutade Svensk Elbilsutveckling AB att soka
finansiering i syfte att skala upp produktionen for att
mota en dkad efterfragan och som ett led detta erholls
ataganden fran finansiarer under slutet av aret. Efter
cirka sex manader drog sig emellertid dessa finansiarer
ur och uppfyllde inte sina ataganden. Féljden blev
logistiska problem dar bristen pa budgeterat kapital
medfdrde att Svensk Elbilsutveckling AB tvingades infora
orderstopp under en period om sex manader och fick
problem med sina leverantorer pa grund av forsenade
eller uteblivna betalningar. Svensk Elbilsutveckling

AB sokte nytt kapital for att betala leverantorsskulder
och finansiera den I6pande verksamheten. Forsaljning
uteblev under denna period da leverantérerna endast
levererade nya komponenter mot forskottsbetalning.

I juni 2020 ingick ELLWEE ett inkrdmsoverlatelseavtal
med Svensk Elbilsutveckling genom vilket Bolaget
forvarvade immateriella tillgangar i form av utveckling,

268 [10.6]m-

1645 [54.5] »-




monsterskydd och varumarke. | inkramet ingick

aven det amerikanska dotterbolaget ELLWEE Inc,,

ett varulager, pagaende inkdp av komponenter samt
skulder pa totalt cirka 180 TSEK. Samtlig personal fran
inkramet har tecknat anstallningsavtal med ELLWEE
AB. Kopeskillingen for inkramet uppgick till cirka 13,7

MSEK.

I och med att verksamheten férvarvades pa en nara
skuldfri basis samt att samtliga leverantdrer och
borgenarer hade kompenserats i sadan omfattning
att goda relationer och fortsatt samarbete var majligt,
var nya finansiarer villiga att kapitalisera upp Bolaget i
syfte att ge verksamheten finansiering for att aterigen
kunna producera och leverera fordon.

ELLWEESs strategiska malsattning att tillgodose
marknadens vaxande behov for miljovanlig
transport inom stadsomraden, utomhusaktiviteter
och kommersiell rorlighet. ELLWEEs eldrivna
transportlésning har stora konkurrensfordelar i
avseendet att den kan bli anpassad for att lampa

sig till olika andamal och kundpreferenser. Bolagets
potentiella fokusomraden kan brett klassificeras i tre
kategorier; avgransade omraden (Confined areas),
stadsomraden (Smart cities) och privatkonsumtion.
Exempel pa sammmanhang dar ELLWEESs ensitsiga
elfordon utgor en potentiell transportldsning
inkluderar golflbanor, uthyrningstjanster, guidade
turistturer, personaltjanster, ndjesparker, campingar,
Gated Communities, flygplatser och féretagsbilpooler.

Affarsmodell

En majoritet av Bolagets elfordonsforsaljning hanteras
via lokala distributoérer i respektive land men Bolaget
erbjuder ocksa direktforsaljning till slutkund. ELLWEES
befintliga affarsmodell grundar sig i betalning per
styck och slutkundspriserna for respektive elfordon
varierar mellan 5 495 USD till 6 495 USD beroende

pa modell och avsett anvandningsomrade. Samtliga
produkter omfattas av en ettarig produktgaranti for att
framja kundtrygghet och produkterna saljs i valutorna
SEK, EUR och USD. Bolaget planerar att komplettera
sin befintliga affarsmodell med en ny intaktsvertikal,
revenue share, under 2021.

ELLWEE beddmer att [dbnsamhet kan nas ar 2022.
Detta ar dock endast en bedémd malbild och beror
pa manga faktorer, varav vissa som Bolaget inte kan
paverka sasom marknadsforhallanden.
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Produkter

ELLWEE - Modell X

Bolagets befintliga verksamhetsomraden inkluderar, men
ar inte begransade till, golfbanor och grindsamhallen
(Resorts och Gated Communities). ELLWEE tillgodoser
transportbehovet inom respektive verksamhetsomrade med
sitt modifierbara standardfordon Modell X.

ELLWEEs malsattning ar att erbjuda ett eldrivet
flerfunktionsfordon med olika &hdamal, antingen som ett
fordon for bestamd anvandning eller som ett standardfordon
som anvands for dagliga transporter i mer konventionella
sammanhang. For att mojliggdra denna flexibilitet
utvecklades ett fixeringssystem bade framfor och bak, "ELL-
CONNECT". Fordonens hjulupphangning i kombination
med fixeringssystemet och olika tillaggsfasten gor att
Bolagets flerfunktionsfordon kan halla flera typer av tillbehor
sasom golfvaskor, specialdesignade verktygsfastningar,

stora forvaringslador, kylare och dragkrokar. Fordonen kan
aven modifieras for att betjana olika kundsegment genom
anpassade tillbehor, farger och programvara. Modell X har
en totalvikt pa 320 kg, en fabriksinstalld topphastighet om
26 km/h (16 mph) och en rackvidd pa 65-90 km. Vidare ar
modellen utvecklad for att krava lagt underhall och med

sin pivotaxel, laga tyngdpunkt och mjuka acceleration vara
skonsam mot exempelvis gras. Produkten utgors dartill i hog
utstrackning av atervinningsbara material.

Bolaget bedriver for narvarande produktutveckling for att
under 2021 kunna tillhandahalla ett flerfunktionsfordon for
transport i stadsomraden som ar laglig att kéra pa allmanna
vagar.




ELLWEE X Golf

Modell X erbjuds som golfmodell. Till skillnad fran
traditionella golfbilar ar ELLWEE X Golf ett ensitsigt fordon
som underlattar och gor golfspelet mer tidseffektivt.
Istallet for att golfspelare fardas kollektivt i samma fordon
for att i tur och ordning vanta pa att anlanda till respektive
boll mojliggdr Bolagets ensitsiga ELLWEE X Golf att varje
spelare, oberoende av turordning, pa egen hand kan
fardas till sin egen boll ommgaende. Som konsekvens blir
golfrundor mer tidseffektiva vilket i sin tur ger golfklubbar
mojligheten att generera hogre intakter genom fler
tidsbokningar. For en sport som traditionellt sett inneburit
tidskravande ledtider for forflyttning mellan hal ar ELLWEE
X Golf enligt Bolaget en laglig innovation.

ELLWEE X Resort

Modell X erbjuds aven som resortmodell. Med tillhérande
lampor, blinkers, packbox och ett antal tillbehor ar ELLWEE
X Resort mer anpassad for transport inom Resorts och
Gated Communities.




Produktion

ELLWEESs ensitsiga elfordon lanserades pa marknaden
2015 och befinner sig i sin 4:e produktgeneration.
Elfordonet har sedan lansering tagit steget fran att

vara prototyp och smaserieproduktion till att numera
inga i fullskalig produktion. Produkten ar fundamentalt
modulbaserad vilket inbegriper att narmare 80 procent
av produktens komponenter ar direkt applicerbara pa
kommande produktversioner. Bolaget kan med hjalp av
denna grundplattform uppratthalla en kostnadseffektiv
och enkelt skraddarsydd produktion.

ELLWEESs produktion finns i Trollhattan, vart till
komponenter kops in fran bland annat Sverige,

Polen, Baltikum, Kina och Kanada. Bolagets framsta
leverantorer befinner sig i Sverige respektive Kina.
Bolaget jobbar succesivt pa att kopa fler komponenter
inom EU. Aven om ett antal stora artiklar s som batterier
och drivlina idag tillverkas i Kina sa har Bolaget redan
idag en ganska god placering av artiklar inom EU. Av
fordonets 210 unika artiklar sa tillverkas 31 platartiklar i
Polen, hela plastkarossen pa 32 artiklar tillverkas i Sverige
och alla fastelement, 51 olika, kops in i Sverige. Dartill

har Bolaget flertalet mindre leverantérer i Sverige och
Litauen.

Forsaljining

ELLWEE fokuserar primart sin forsaljning till lander som
har medlemskap i Electrical Vehicles Initiative (EVI), vilket
inkluderar Nordamerika och stora delar av Vasteuropa.
Bolaget inriktar sig pa de sddra staterna i USA, med
sarskild fokus pa Florida och Kalifornien, men aven pa
sydeuropeiska lander dar golfsasongen tenderar att vara
langre och kopkraften betydande. ELLWEE bearbetar
successivt andra kundsegment inom dessa marknader.
Forsaljning i samtliga marknader sker via det svenska
moderbolaget med undantag for marknaderna i USA
och Kanada dar elfordonen istallet saljs via det helagda
dotterbolaget ELLWEE INC.

Bolaget bearbetar sina marknader via flera olika

kanaler. Dels via digitala och fysiska kundmoten mellan
saljare och distributorer eller direkt med anlaggningar.
Ovriga kanaler omfattar marknadskampanjer via
branschorganisationer, utstallningar pa massor och
kampanjer via sociala medier. ELLWEE fokuserar
forsaljningsarbetet pa distributorer pa ovan namnda
geografiska omraden for att fa effektivt forsaljningsarbete
i relation till volym, samt for att fa den servicekapacitet
som ett distributérnat innebar i etablering, kunskapsniva
och service.

ELLWEE har sedan férsaljningsverksamheten startade
i slutet avsommaren 2020 salt cirka 40 elfordon och
har 6ver 168 kontrakterade ordrar for leverans till
primart golfanlaggningar i USA. Bolaget beddémer

att det finns ett betydande intresse for ELLWEES
elfordon med ett stort antal indikativa ordrar fran

golfanlaggningar framgent. Bolaget har ocksa forhandlat
fram leasingalternativ fran amerikanska kreditgivare
som Bolaget kan erbjuda sina amerikanska kunder vid
forsaljning, vilket beddms underlatta och skapa storre
mojligheter for forsaljningen i USA.

Malsattningar

ELLWEEs langsiktiga strategi ar att kontinuerligt
forstarka den befintliga produktportféljen med nya
flerfunktionsfordon som ar avsedda fér nya marknader
och anvandningsomraden. Lanseringen av den
kommande produkten, ELLWEE EASY, utgor ett forsta
steg i denna langsiktiga strategi. Utdver utveckling av
produktportféljen, har ELLWEE en konkret plan om att
i nartid utvidga sitt befintliga erbjudande med revenue
share och forskottsbetalning.

Utveckling av affarsmodell och

orodukter

Revenue share

Det finns emellanat en ekonomisk verklighet som
golfbaneanlaggningar och Gated Communities av olika
slag behover forhalla sig till, namligen att det inte alltid
finns ekonomisk kapacitet till att direkt investera i en stor
flotta av ensitsiga fordon. Detta ger utrymme for kreativa
intaktsdelningsmodeller som revenue share.

ELLWEE har ett pagaende utvecklingsprojekt betraffande
uthyrning med kickback som férvantas lanseras

under 2021. Detta innebar att Bolaget hyr ut elfordon
direkt till slutkund via kort eller en mobilapplikation

pa exempelvis en golfanlaggning och star for saval
service som garanti, dar golfbaneagaren ar befriad

fran bade insats och risk. Bolaget erhaller 100 procent

av hyresintakten men betalar 20 procent i kickback till
golfbaneagaren. Med anledning av att potentiella kunder,
som golfbaneagare eller resortagare, blir befriade fran att
ata sig risken att direkt implementera Bolagets fordon i
dess serviceutbud hoppas Bolaget med denna strategi
skapa en storre produktexponering och marknad for
dess elfordon. Avtal betraffande uthyrning skrivs med
golf- eller resortanlaggningen over en trearsperiod dar
ett forutbestamt antal uthyrningar garanteras for att
fordonen ska fa sta kvar pa anlaggningen. Bolaget har
inte bedoémt i vilken man den tilltédnka intdktsmodellen
kommer generera intakter, men beddmer att revenue
share over tid kormmer medféra hoga marginaler och
snabb aterbetalningstid. En av utmaningarna i projektet
ar att Bolaget bor, parallellt med utvecklingen, forse
uthyrda fordon med en langsiktig finansieringslésning
for att affarsmodellen ska vara skalbar.




Forskottsbetalning

Under 2021 avser Bolaget implementera en rutin for
forskottsbetalning av anledning att dka tryggheten

i affarerna ytterligare. Detta innebar att betalning till
viss del sker i forskott medan ett garantiansvar kvarstar
hos ELLWEE. Bolaget anser att forskottsbetalning ar

en etablerad modell pa marknaden men en utmaning
ar att vanda befintliga kunddialoger fran gynnsamma
betalningsvillkor till forsamrade betalningsvillkor utifran
kundperspektiv.

ELLWEE EASY

Under 2021 planerar Bolaget att utdka sin befintliga
produktportfolj genom lanseringen av nya produkten
ELLWEE EASY. ELLWEE EASY ar ett ensitsigt
flerfunktionsfordon speciellt utvecklad for att vara
anvandarvanlig och bekvam att kéra. Modellen ar i
grunden baserad pa Bolagets flexibla modulplattform
men designad med ett utseende och funktion som gor
att insteg till fordonet ar lattare och passar darmed en
bredare kundgrupp. Mot bakgrund av att ELLWEE EASY
ar anvandarvanlig och ansdkan om att fordonet ska bli
laglig att kéra pa allmanna vagar ska initieras under 2021,
beddms modellen fa en bredare kundgrupp och battre
utrustad for transport inom bland annat stadsomraden.
Lanseringen av ELLWEE EASY utgor en viktig milstolpe i
Bolagets avsikt att penetrera marknaden for miljévanliga
transportlésningar inom stadsomraden. En av
utmaningarna i att fa en bredare kundgrupp ar att det
kan kravas forandrade logistik-och supportlésningar.

Bolaget har per datumet for Prospektet en fardig
prototyp av ELLWEE EASY som genomgar tester och
foljdjusteringar. Modellen avses att lanseras bade som
en version for grindsamhallen samt en version godkand
for att koras pa allman vag. For att fa tillstand for att kora
pa allman vag kravs det att fordonet uppnar samtliga
krav pa typgodkannande och marknadstillsyn avseende
prestanda, sdkerhet och konstruktion i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
168/2013, vilket ger ett godkannande inom hela EU.
ELLWEE forbereder nu for att sakerstalla att kraven nas,
i och med testning och justering av EASY-prototypen.
Sjalva tillstdndsprocessen pabdrjas under varen 2021.

Monsterskydd

ELLWEE har varumarkesskydd for sin logotyp inom EU,
USA och Norge. Dartill innehar Bolaget monsterskydd for
fordonsmodell inom EU och Kina. Monsterskyddet i Kina
utgor en viktig resurs med anledning av att begransa
lagpriskonkurrens.

5 United States Golf Association, Back2Golf Operations Playbook, 2020

Finansiell strategi och
finansiering

ELLWEE ar i en tillvaxtfas som syftar till expansion de
kommande aren. Fram till dess att intakterna fran
forsaljning av Bolagets produkter genererar tillrackligt
positivt kassaflode for att finansiera ELLWEES expansion
och tillvaxt till fullo, kommmer Bolagets finansiering dartill
ske med agarkapital i form av nyemissioner eller annat
riskkapital.

Lane- och finansieringsstruktur

Efter den 31 augusti 2020 fram till dagen per Prospektet
har inga vasentliga andringar skett i Bolagets lane- och
finansieringsstruktur.

Investeringar

Efter den 31 augusti 2020 fram till dagen for Prospektet
har ELLWEE inte gjort nagra investeringar som bedéms
vara av vasentlig karaktar.

Den allmanna kdannedomen om risken for pandemier har
Okat betydligt pa grund av utbrottet av coronapandemin.
Detta har resulterat i flera forsiktighetsatgarder for

saval inomhus- som utomhusaktiviteter. Den styrande
organisationen for golfspel i USA och Mexiko, The United
States Golf Association (USGA), har faststallt ett antal
preliminara riktlinjer som bland annat foresprakar att
golfspelare bor fardas individuellt mellan golfslag for

att respektera rekommmendationer och krav betraffande
social distansering®. Bolaget har upplevt 6kat intresse pa
ensitsiga elfordon i USA med anledning av restriktioner
till foljd av social distansering. Utéver detta bedomer
Bolaget att det inte finns nagra betydande kanda
utvecklingstrender i fraga om produktion, forsaljning,
lager, kostnader och forsaljningspriser fran och med 31
december 2019 fram till dagen for Prospektet.

Marknadsoversikt

Fran Bolagets perspektiv inkluderar den relevanta
marknaden dels elfordon, dels marknaden for golfbilar
tillsammans med marknaden for mindre elektriska
fordon. Bolaget beddmer att det finns viss konkurrens
inom elfordonsmarknaden, men fa aktérer som
positionerat sig inom premiumfordon och inte minst
riktade mot golfsegmentet.




Av nedan marknadssegment har Bolaget framst
forsaljning inom den amerikanska golfmarknaden

och dess golfanlaggningar. Aven grindsamhallen &r

en aktiv marknad for Bolaget och i speciella fall saljs
fordonen ocksa till privata aktorer for anvandning pa
avskilt omrade, aven om det endast utgdér en mindre

och i dagslaget ej prioriterad del av ELLWEEs nuvarande
forsaljning. Ovriga beskrivna marknadssegment utgor
potentiella framtida marknader dar Bolaget bedomer att
dess fordon kan komma att efterfragas eller fylla en viktig
funktion.

Elfordon

Bolaget beddémer att fordon som drivs pa el kan komma
att bli en allt vanligare syn under de kommmande

aren inom alla olika fordonskategorier. Ar 2020 tros

den globala flottan for elektriska fordon besta av

cirka 8,5 miljoner fordon och Bloomberg uppskattar
storleken till 116 miljoner ar 2030 dar majoriteten av
okningen kan adresseras till fullt elektriska fordon
eftersom hybrid-lésningar vantas bli mindre vanliga.
Forsaljningen av elektriska fordon uppskattas 6ka fran
1,7 miljoner fordon ar 2020 till 26 miljoner ar 2030 dar
elfordonsforsaljningens andel av total nybilsférsaljning
berdknas 6ka fran 2,7 procent ar 2020 till 28 procent ar
2030. Den historiska utvecklingen i nartid for forsaljning
av elfordon har varit positiv. Under 2019 uppgick den
globala forsaljningen till cirka 2,1 miljoner elfordon, en
6kning med 40 procent fran aret innan’.

90 procent av den globala elfordonsférsaljningen ar
koncentrerad i Kina, USA och Europa.t Kina forvantas
ha den storsta tillvaxttakten for elfordonsforsaljning,
foljit av Europa och USA, i takt med att landet bland
annat forsoker forbattra luftkvalitén for invanarna i
miljonstaderna.®

Faktorerna som har drivit och forvantas fortsatta driva
denna utveckling i framtiden ar bland annat framsteg
inom teknologin, nya policys och regleringar for
utslapp samt lagre kostnader for tillverkningsmaterial.
Energitatheten i batterier dkar i snitt med 4-5 procent
per ar och tiden for uppladdning av batterier sjunker
aven. Beslutsfattare inom manga stater forvantas
aven fortsatta driva fordonsmarknaden mot lagre
emissionsutslapp med ny lagstiftning och signalering

6 BloombergNEF: "Electric Vehicle Outlook 2020"

7 IEA: "Global EV Outlook 2020"

8 Ibid

9 BloombergNEF: "Electric Vehicle Outlook 2020"

10 Businessinsider: "Here are the raw materials we need to fuel the electric car
11 BloombergNEF: "Electric Vehicle Outlook 2020"

12 IEA: "Global EV Outlook 2020"

13 BloombergNEF: "Electric Vehicle Outlook 2020"

14 IEA: "Global EV Outlook 2020”

15 BloombergNEF: "Electric Vehicle Outlook 2020"

gentemot fordonsindustrin, till exempel genom
subventionerade elbilskop. 13 lander och 31 stader/
regioner har fram tills 2019 gatt ut med planer pa att
avveckla forsaljningen av forbranningsfordon. Den
vanligaste typen av batteri som anvands i elfordon

ar litiumbatterier.© Priserna for litiumbatterier har
fallit med 87 procent under det senaste decenniet.
Priserna forvantas fortsatta sjunka dar nya tekniker for
tillverkning och férenklad design ar bland de drivande
faktorerna bakom prisfallet.! Den prognostiserade
okningen for forsaljning av elbilar tros aven leda till
kostnadsbesparingar for batteripaket som kan anvandas,
inte bara for elbilar, utan for en mangd olika eldrivna
fordon.”?

Covid-19

Likt for manga branscher slar coronapandemin

aven mot fordonsbranschen, men forsaljningen av
elfordon férvantas sta sig battre an for fordon med
forbranningsmotorer.® En snabbare aterhamtning
uppskattas for elfordon da manga statliga ekonomiska
aternamtningsinsatser fokuserar pa miljovanliga
transportmedel.* Anvandningen av kollektivtrafik

har sjunkit kraftigt varlden éver. | och med att
karantanatgarder lattas och slutligen upphor kommer
anvandandet av kollektivtrafiken ¢ka, men en varaktig
minskning forvantas fortsatta besta i antalet personer
som aker kollektivtrafik. Coronapandemin har dkat vardet
personer tillskriver privata transportmedel vilket forvantas
gynna forsaljningen av privatagda transportmedel
framover.®

Golfbilar och mindre elektriska fordon

Den globala marknaden for golfbilar och mindre
elektriska fordon varderades ar 2019 till cirka 4 989
MUSD och férvantas vaxa med en arlig genomsnittlig
tillvaxttakt om 12,5 procent nar marknaden beraknas
varderas till cirka 15 955 MUSD ar 2029. Storsta
tillvaxten forvantas komma fran en 6kad efterfragan
pa fordon fria fran féroreningar och utslapp. En mer
optimistisk scenariovardering fas av en snabbare an
vantad teknologisk utveckling och 6kad efterfragan i
utvecklingslander medan forhallandena som ger en
mer konservativ vardering ar brist pa infrastruktur for
laddstationer i framfoérallt utvecklingslander.®

16 Market.US :"Global Golf Cart and Neighborhood Electric Vehicle (NEV) Market Research Report 2019 November, 2019" 5.37, s.44




Cirka 91 procent av marknaden for golfbilar och
mindre elektriska fordon utgdrs ar 2019 av tre regioner
i storleksordning; Kina (2 460 MUSD), Europa (1 060
MUSD) och Nordamerika (1028 MUSD). Kina beddms
vaxa snabbast med en genomsnittlig tillvaxttakt pa
14,8 procent, Nordamerika med en tillvaxttakt pa 10,2
procent, tatt foljt av Europa med 9,8 procent.”” | Asien
utgor Kina den absoluta majoriteten av den allmanna
elfordonférsaljningen ar 2020 med dess 66 procent av
hela den asiatiska marknaden.”®

Marknaden for mindre elektriska fordon beddms vara
det mest lukrativa segmentet bland de tva, marknaden
for golfbilar och marknaden for mindre elektriska fordon.
Ar 2019 varderades marknaden for mindre elektriska
fordon till cirka 3 584 MUSD och forvantas vaxa till

cirka 13 472 MUSD ar 2029. Marknaden for golfbilar
varderades ar 2019 till cirka 1405 MUSD och uppskattas
Oka till cirka 2 483 MUSD ar 2029.° En marknadsrapport
med Covid-19 justerade siffror uppskattar att endast
marknaden for golfbilar 6kar med cirka 937 MUSD under
prognosperioden 2020-2024.2° Tillvaxten for golfbilar och
mindre elektriska fordon drivs framst i bade absoluta

tal och genomsnittlig arlig tillvaxttakt av forsaljning i
segmentet for eldrivna motorer, jamfort med segmentet
for forbranningsmotorer. Marknadsandelen for de
fordonen med eldrivna motorer beraknas vaxa fran 63,6
procent till 70,0 procent under prognosperioden 2019-
20297

Det finns for narvarande 30 000 golfbanor runt

om ivarlden varav 70 procent av dessa ar dppna till
allmanheten. | dagslaget ar dver 200 nya banor under
konstruktion och drygt 300 banor i planeringsstadiet.
Denna tillvaxt i antalet golfbanor forvantas oka
efterfragan pa just golfbilar framover.?? Med sina 17 000
golfbanor forvantas Nordamerika fortsatta dominera
marknaden for golfbilar framdver.?® Andra sektorer
dar efterfragan har 6kat och férvantas fortsatta 6ka
inkluderar bland annat flygplatser, sjukhus, universitet
och tagstationer samt industrier med stora interna
transportkrav.?

17 Ibid .48
18 Market.us: "Global EV and NEW Sales by Region 2019”

Flygplatser

Bolaget bedémer flygplatser som en marknad for

deras nuvarande och framtida produkter. Marknaden
for stodfordon férvantas dka med en genomsnittlig
tillvaxttakt om 7 procent fram tills 2024. Stora
investeringar i infrastrukturer for flygplatser beraknas
driva denna utveckling.”> Den nuvarande trenden

pekar mot en 6kad anvandning av fordon med laga
utslapp. Férutom miljoaspekten besitter elfordon
effektiviseringsfordelar med lagre vridmoment vilket
minskar tiden fran punkt A till B for kortare transporter.®

En speciell typ av flygplats som anses av Bolaget vara av
extra intresse ar smarta flygplatser. Smarta flygplatser
integrerar nya framsteg inom teknologi for att skapa en
mer simpel upplevelse for passagerare. Marknadenhar
paverkats av coronapandemin, men Bolaget bedémer att
det pa sikt kan vara en potentiell marknad.

Smarta stader

Hur transportfragan planeras att l6sas utgor en stor
svarighet i uppbyggnaden av smarta stader, det

vill saga internetuppkopplade stader som utnyttjar
digitaliseringen och ny teknik for att underlatta for

dess invanare. En rapport som undersokte skillnaden i
effektivitet mellan att anvanda elektriska fordon mot att
inte gora det kom fram till resultatet att integrationen av
elfordon forbattrade det allmanna schemat for frakt och
transport i staden.?”

En Okad efterfragan pa allman sakerhet,
medborgarrattigheter, battre infrastruktur inom
kommunikation och transport ar alla drivande faktorer
for utvecklingen av smarta stader. Marknaden for
smarta stader forvantas 6ka fran cirka 308 000 MUSD

ar 2018 till cirka 717 000 MUSD ar 2023. Detta innebar

en genomsnittlig tillvaxttakt om 18,4 procent under
prognosperioden. Bland tre segment vagbanor, luftvagar
och jarnvagar for transport i smarta stader, forvantas
den transport som sker pa vagbanor uppleva den storsta
tillvaxten i absoluta tal under samma period.?®

19 Market.us: "Global Golf Cart and Neighborhood Electric Vehicle (NEV) Market Research Report 2019 November, 2019" s.44

20 Technavio: "Global Golf Cart Market 2020-2024"

21 Market.US "Global Golf Cart and Neighborhood Electric Vehicle (NEV) Market Research Report 2019 November, 2019" s.46

22 Technavio: "Global Golf Cart Market 2020-2024"
23 ResearchAndMarkets: "Golf Cart Market - Growth, Trends, and Forecast (2020 - 2025)"

24 Research Nester: "Golf Car Market Segmentation”

25 ResearchAndMarkets: "Airport Ground Support Vehicles Market — Growth, Trends, and Forecast (2019-2024)"

26 NREL: "Electric Ground Support Equipment at Airports”

27 IEEE Xplore: "Electric Vehicles in the concept of smart cities”

28 MarketsAndMarkets: "Smart Cities Market by Smart Transportation - Global Forecast to 2023"
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Hotell & Resorts

Den globala tillvaxten for besdksnaringen runt omi
varlden kommer mer sannolikt dka investeringar i hotell
och resorts. Detta kommer i sin tur innebara en 6kad
efterfragan pa laghastighetsfordon och mindre elektriska
fordon eftersom dessa féredras pa grund av att de bade
ar tysta och miljovanliga.”®

Historiskt har marknaden for hotell och resorts upplevt
en stor tillvaxt nar bade foretag och konsumenter fatt
6kade disponibla inkomster da konsumenter har atnjutit
battre levnadsstandarder tillsammmans med en dkad
preferens for fritidsresor.*©

Nordamerika dominerar marknaden med 35 procent

av de globala intakterna. Denna trend férvantas
fortsatta fram tills slutet av prognosperioden ar 2025
med USA som ett finansiellt nav och ett av varldens
mest populara turistmal. Asien uppskattas pavisa storst
procentuell tillvaxt samtidigt som Europamarknaden
okat med anledning av regeringars initiativ for att framja
turistverksamheter i respektive land.®

Denna marknad har paverkats mycket negativt av
coronapandemin och de reserestriktioner som inforts.
Bolaget bedémer emellertid att marknaden pa sikt
kommer att vara en relevant marknad for Bolagets
produkter.

Gated Communities

ELLWEE beddmer att Gated Communities kommer
utgora en stor marknad for Bolagets fordon. Trenden
gar at att anvanda flera mindre elektriska fordon i Gated
Communities da de bland annat ar enklare an andra
fordon att mandévrera.*

Ett av flera radande utvecklingsmonster inom
bostadsmarknaden anses vara utbyggnaden av Gated
Communities.* Denna trend anses vara ett av de mest
utbredda utvecklingsmonstren i varlden. Ar 2001 Iag cirka
7 miljoner hushall i Gated Commmunities, ar 2009 hade
siffran stigit till cirka 11 miljoner hushall. Det bedéms som
troligt att denna siffra fortsatt stigit under senare ar.**

29 MarketsandMarkets: "Low-Speed Vehicle Market — Forecast to 2025"

30 MarketResearch: "Global Hotels & Resorts — Industry Market Research Report”

31 lbid

32 MarketsandMarkets: "Low-Speed Vehicle Market — Forecast to 2025"

33 Alexandria Engineering Journal: "Why people choose gated communities: A Case study of
Alexandria Metropolitan Area”

34 U.S. Census Bureau "American Housing Survey”




RORELSEKAPITALUTLATANDE

Styrelsen gér beddmningen att det befintliga
rorelsekapitalet (det vill saga rorelsekapital fore
genomfdrandet av Erbjudandet) inte tacker Bolagets
behov av rérelsekapital under den kommande
tolvmanadersperioden givet nuvarande affarsplan.
Befintliga likvida medel beddms tacka Bolagets
rorelsekapitalbehov inklusive planerade investeringar
till och med juni 2021. Bolagets rorelsekapitalunderskott
under den kormmande tolvmanadersperioden

uppgar till cirka 15 MSEK givet nuvarande affarsplan.
For genomforande av Bolagets tillvaxt- samt
expansionsplaner samt for att sakra ett tillrackligt
rorelsekapital for Bolagets fortsatta verksamhet har
ELLWEEsS styrelse beslutat att genomfora Erbjudandet
och notering av Bolagets aktie pa First North. Bolaget
beddmer att om Erbjudandet fullfoljs enligt plan sa ar
likviden fran Erbjudandet tillsammans med Bolagets
tillgangliga likvida medel tillrackligt for att mota Bolagets
nuvarande behov samt tacka rorelsekapitalunderskottet
minst tolv (12) manader fran och med dagen for detta
Prospekt.

Vid full teckning av Erbjudandet kommer Bolaget att
tillforas en nettolikvid om cirka 40,0 MSEK, varav 15,0
MSEK utgdr kontanta medel och 250 MSEK utgor
redan inbetalda féremissionslan, vid fullteckning
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efter emissionskostnader. Erbjudandet omfattas

av teckningsataganden uppgaende till cirka 35,3
MSEK, motsvarande cirka 78 procent av Erbjudandet,
fran befintliga aktiedgare och externa investerare.
Teckningsatagandena har till 25 MSEK lamnats i
form av foremissionslan, vilka kommer kvittas mot

units i Erbjudandet. | det fall Erbjudandet inte skulle
tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov
inklusive planerade investeringar for den narmaste
tolvmanadersperioden sakerstalls, ar det styrelsens
avsikt att sOka alternativ extern finansiering, exempelvis
via riktad emission, I&n och/eller andra kreditfaciliteter
sasom forskott fran kunder. Om Bolaget inte har
mojlighet att sakra tillracklig extern finansiering for
att tacka den aterstdende bristen pa rorelsekapital,
kan Bolaget komma att behdva vidta atgarder sasom
kostnadsbesparingar eller avyttring av tillgangar eller
skjuta pa de kapitalkravande expansionsplanerna och
fokusera pa forsaljning av befintlig produkt till dess att
forsaljningen genererar nog med kassaflode.




RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de risker som per dagen for detta
Prospekt bedéms vara vdsentliga for ELLWEES
verksamhet, finansiella stclining och framtida
utveckling. | enlighet med Prospektférordningen

dr de riskfaktorer som anges nedan begrdnsade

till sédana risker som d&r specifika fér Bolaget och/

eller vardepapperen och vdsentliga for att fatta ett
vdlgrundat investeringsbeslut. Riskerna dr organiserade
i fyra huvudkategorier och de riskfaktorer som per dagen
for Prospektet beddms vara mest relevanta presenteras
forst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter
presenteras utan scirskild rangordning. Om en riskfaktor
kan kategoriseras i mer dn en kategori visas en sddan
riskfaktor endast en gdng och i den mest relevanta
kategorin fér en saddan riskfaktor. Bedémningen av
respektive risk baseras pd sannolikheten for dess
férekomst och den férvdntade omfattningen av riskens,
om den intrdffar, negativa effekter. Bedémning gors
genom en kvalitativ skala med beteckningarna Iag,
mattlig eller hég.

Bransch- och
verksamhetsrelaterade risker

Beroende av leverantorer

Bolaget har idag samarbeten med olika leverantorer
fran olika delar av varlden, sdsom Kina, EU, Kanada

och Sverige. Bolaget ar vidare beroende av enskilda
leverantorer avseende vissa av komponenterna i
Bolagets produkter. Bolagets verksamhet forutsatter
att leverantorerna uppfyller avtalade krav i fraga om
kvantitet, kvalitet och leveranstid. Felaktig, forsenad eller
utebliven leverans fran leverantorer kan innebéara tkade
kostnader och/eller produktionsférseningar. Bolagets
utveckling och tillverkning ar beroende av ett fortsatt
samarbete med Bolagets leverantorer. Vid ett uppbrott
i samarbete med leverantorer finns risk att Bolaget
behodver lagga resurser pa att etablera nya samarbeten.
Det foreligger risk att en etablering av nya leverantorer
blir mer kostsam och/eller ta langre tid &n vad Bolaget
berdaknar. Om Bolaget inte lyckas bibehalla eller skapa
nya relationer med nya leverantorer kan Bolagets
verksamhet och produktionstakt paverkas negativt,
vilken i forlangningen skulle paverka hamma Bolagets
expansionsplaner och tillvaxt samt paverka Bolagets
resultat och finansiella stallning negativt.

Riskniva: Hog

Produkt- och marknadsutveckling

Marknaden for Bolagets produkter paverkas i hog

grad av teknikutvecklingen. Bolaget har pagaende
utveckling av ny produktmodell, mjukvara samt arbetar
aven for att fa fordon lagliga att kora pa allman vag
registrerade som EU-mopeder. Det ar en utveckling
vars framtida kommersiella intakter och [bnsamhet ar
osakra. Om Bolagets utvecklingsaktiviteter inte skulle
uppna acceptabla resultat, till exempel med avseende

pa kostnader och kvalitet eller skulle en tillfredstallande
efterfragan pa Bolagets produkter inte kunna uppnas
skulle det kunna komma att vasentligen paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt.

Riskniva: Hog

Produktansvar

Bolagets produkter ar tillverkade och salda i en
begransad omfattning. Aven da de genomgatt flera
olika tester sa kan oférutsedda situationer uppsta

som gor att produkten inte fungerar eller fungerar pa

fel satt. D4 produktionstakten varit férhallandevis lag
kan kvalitetsproblem 6ka i takt med upptrappning av
verksamheten vilket kan féranleda att produkten inte
fungerar pa ratt satt. Da produkten anvands oskyddat av
en individ, finns en skaderisk vid fel pa produkten eller
vid fel anvandande av produkt vilket kan vara forenat
med kostnader for ersattning av produkter saval som
skadestand fran anvandaren. Produktansvaret ser olika
ut i olika lander och kan skilja sig at vad galler exempelvis
ansvarets omfattning saval som ersattningsnivaer.
Genom Bolagets heldgda dotterbolag ELLWEE INC.
riktar sig Bolaget till den amerikanska marknaden och
Bolaget avser i enlighet med radande expansionsplaner
att 6ka sin narvaro pa den amerikanska marknaden.
Produktansvarets utformning i USA skiljer sig till

viss del fran en delstat till en annan, men i regel ar
ersattningsnivaerna vid utdomt skadestand avsevart
hégre an motsvarande ersattningar i Europa. Bolaget
kan komma att bli inblandat i produktansvarstvister eller
utredning av Bolaget som, oavsett om de ar befogade
eller inte, kan vara kostsamma att bestrida eller efterleva
och kan ta ledningens uppmarksamhet och i varsta fall
leda till hdga ersattningskostnader.

Riskniva: Hog

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget har per dagen for Prospektet nio anstallda och
varje anstalld utgor en nyckelperson som Bolaget ar
beroende av. Bolagets framtida tillvaxt ar i hég grad
beroende av foretagsledningens, styrelsens och andra
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang.
Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att

behalla dessa nyckelpersoner och/eller att rekrytera
kvalificerade personer i framtiden. En forlust av en eller
flera nyckelpersoner medfoér negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat.

Riskniva: Hog

Konkurrens

Bolaget kan komma att uppleva konkurrens fran mer
etablerade globala aktdrer inom segmentet eldrivna
fyrhjulingar vilka kan ha storre finansiella resurser an
Bolaget. Darutdver kan konkurrenter till Bolaget komma
att utveckla andra metoder eller tekniska l6sningar vilka
kan visa sig vara mer fordelaktiga for Bolagets potentiella
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kunder. Vidare kan aktérer som i dagslaget arbetar inom
narliggande omraden valja att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomraden. Bolag som exempelvis EZGO, Club
Car och Yamaha har idag inget utbud av konkurrende
ensitsiga fordon men de skulle kunna bestamma sig for
att konkurrera med Bolaget. Om Bolaget utsatts for okad
konkurrens, exempelvis genom att Bolagets konkurrenter
utvecklar ny teknik som &vertraffar Bolagets eller

avsatter mer kapital till investeringar i produktutveckling,
marknadsféring och forsaljning eller om nya aktoérer tar
marknadsandelar fran Bolaget kan detta ha en negativ
paverkan pa Bolagets orderingang och férsaljning samt i
forlangningen Bolagets resultat och finansiella stallning.

Riskniva: Mattlig

Exponering mot handelsrestriktioner

Bolaget bade koper komponenter samt séljer produkter
internationellt, bland annat i USA, EU och Kina. Detta
forutsatter en fri handel pa Bolagets marknader. USA
och Kina kan betraktas som nagot geopolitiskt osakra
marknader, och Bolaget ar exponerat mot risker for
handelsrestriktioner. Handelsrestriktioner inférda genom
lagar, policys, atgarder, kontroller eller andra handlingar
fran myndigheter i de lander dar Bolaget ar verksamt
eller i lander dar Bolaget kan komma att vara verksamt

i framtiden, samt sanktioner eller andra atgarder fran
organisationer och sammanslutningar sasom EU och
FN, kan begransa Bolagets verksamhet, forsena eller
fornindra planerade investeringar eller pa annat satt
paverka Bolagets finansiella resultat negativt.

Riskniva: Mattlig

Risker relaterade till covid-19

Spridningen av covid-19 begransar rorligheten for
resande och sociala sammankomster och har paverkat
flera av Bolagets marknader. Bolaget har upplevt vissa
storningar i forhallande till sina leverantorer i Kina saval
som leveranserna till Bolagets kunder i USA pa grund av
pandemin. Pandemin har ocksa paverkat manga foretag
och organisationer varlden &ver, vilket gor att kdpkraften
ar osaker for flera potentiella kunder och marknader.
Pandemin har resulterat i installda utstallningar och
affarsresor, vilka hade kunnat bidra till en ékad orderstock
och férsaljning pa befintliga och nya marknader. Vidare
paverkas aven sjalva anvandandet av Bolagets nuvarande
produkter av pandemin. Aven om produkterna ar
ensitsiga sa forutsatter dess anvandande méjligheter till
fritt resande och rorlighet. En utdragen pandemi kan
saledes fa en negativ inverkan pa Bolagets leveranser,
efterfragan pa Bolagets produkter samt i forlangningen
Bolagets forsaljning och intakter.

Riskniva: Mattlig

Kort verksamhetshistorik som operativt foéretag

Bolaget befinner sig i inledningen av sin
kommersialiseringsfas och har i sin affarsinriktning en
relativt kort historik att falla tillbaka pa. De kortvariga

relationer som Bolaget har med sina leverantorer,
distributdrer och samarbetspartners ar relativt
nyetablerade och kan darfér vara svara att utvardera.
Detta kan aven forsvara Bolagets mojligheter att traffa
avtal med formanliga villkor. Dessa faktorer skulle
kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Riskniva: Mattlig

Legala och regulatoriska risker

Immaterialrattsligt skydd

Bolagets produkter omfattas inte av patent eller
patentansokningar och det immateriella rattigheterna
ar for narvarande begransade till monsterskydd,
know-how och féretagshemligheter. Intrdng i Bolaget
immateriella rattigheter skulle kunna férsamra Bolagets
konkurrensformaga eller pa annat satt skada Bolagets
verksamhet. Pa motsvarande satt skulle Bolagets
verksamhet kunna skadas om det immaterialrattsliga
skydd som Bolaget har idag inte utgor ett fullgott
kommersiellt eller legalt skydd. Rattsliga processer for
att forsvara Bolagets immateriella rattigheter skulle
kunna bli betungande, kostsamma och stoéra den dagliga
verksamheten.

Riskniva: Mattlig
Finansiella risker

Finansieringsbehov och kapital

Nuvarande och framtida utvecklingsprojekt samt

hogre expansionstakt innebar 6kande kostnader for
Bolaget, vilka avses finansieras genom forestdende
foretradesemission. Vid full teckning av Erbjudandet
kommer Bolaget att tillforas en nettolikvid om cirka 40,0
MSEK. Erbjudandet omfattas av teckningsdtaganden
uppgaende till cirka 353 MSEK, motsvarande cirka 78
procent av Erbjudandet, fran befintliga aktiedgare och
externa investerare. Teckningsatagandena har till 25
MSEK lamnats i form av foremissionslan, vilka kommer

kvittas mot units i Erbjudandet. For det fall forestaende
foretradesemission inte skulle tecknas till den grad

att Bolagets rorelsekapitalbehov inklusive planerade
investeringar for den narmaste tolvmanadersperioden
sakerstalls ar det styrelsens avsikt att soka alternativ
extern finansiering, exempelvis via riktad emission,

l&n och/eller andra kreditfaciliteter sdsom férskott fran
kunder. Om Bolaget inte har mojlighet att sakra tillracklig
extern finansiering for att tacka den aterstdende bristen
pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behdva skjuta
pa de kapitalkravande expansionsplanerna. Det finns
vidare inga garantier for att utfardade teckningsoptioner
av serie TO1 och TO2 kommer att nyttjas for nyteckning
av aktier. Det foreligger vidare en risk for att forsening

av marknadsgenombrott innebar resultatféorsamringar
for Bolaget, vilket skulle kunna leda till att utvecklingen
tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva
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verksamheten i lagre takt an dnskat, ndgot somi
forlangningen skulle innebara forsenad eller utebliven
kommersialisering av nya produkter och minskade
intakter.

Riskniva: Mattlig

Valutarisk

Bolagets redovisning upprattas i svenska kronor.

En stor del av den framtida marknaden kan finnas
utomlands och en stor del av Bolagets forsaljning

kan komma att ske i andra valutor an svenska kronor,
sasom exempelvis USD och EUR. Likval sker inkdp av
komponenter till Bolagets produkter fran leverantérer
utomlands, sasom exempelvis Kina och EU. Bolagets
internationella forsaljning och inkdp kan saledes medfora
att Bolaget exponeras mot valutasvangningar. Kraftiga
valutasvangningar kan ha en inverkan pa Bolagets
kostnader och intakter, vilket kan innebara negativa
effekter pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Riskniva: Mattlig

Kreditrisk

Bolaget tar i regel betalt direkt vid tiden for leverans

av sina produkter till Bolagets kunder. Det finns risk i
takt med okad produktion att forsaljning eller avtal inte
enbart sker till pris eller ingas med kunder och motparter
med tillfredsstéllande betalningshistorik och/eller som
beddms ha tillfredstallande solvens. Vidare sa finns det
en risk att Bolaget, i takt med att flera aktorer intrader
pa Bolagets marknader, maste erbjuda mer flexibla
betalningslésningar konkurrera effektivt med andra
aktorer. Bolaget kan i sadana fall kornma att drabbas
av kreditforluster. Detta skulle kunna var pa grund av en
felbeddmning av motpart, forandrade omstandigheter
eller brist pa ytterligare finansiering. Detta skulle kunna
paverka Bolagets intakter och resultat negativt.

Riskniva: Lag

Risker relaterade till aktierna och

Erbjudandet

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget ar i expansionsfas och kan i framtiden komma
att genomfora nyemissioner av aktier och aktierelaterade
instrument for att anskaffa kapital. Samtliga sddana
emissioner kan minska det proportionella agandet och
rostandel samt vinst per aktie for innehavare av aktier i
Bolaget. Eftersom tidpunkten och villkoren fér eventuella
framtida emissioner kommer att bero pa Bolagets
situation och marknadsforhallandena vid den aktuella
tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta
belopp, tidpunkt eller andra villkor for sddana emissioner.

Det foreligger sdledes en risk for att sddana emissioner
genomfors pa for befintliga aktiedgare otillfredsstallande
villkor, vilket kan medféra en negativ paverkan pa
aktiekursen samt medfora en utspadning av befintliga
aktiedgares innehav.

Riskniva: Hog

Utdelning

Utdelning har hittills inte lamnats av Bolaget och
Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit nagon
utdelningspolicy. Eventuella framtida utdelningar och
storleken pa sddana utdelningar ar beroende av Bolagets
framtida resultat, finansiella stallning, kassaflode,
rorelsekapitalbehov och andra faktorer. Det kan inte
forutses om eller nar Bolaget kommer kunna lamna
vinstutdelning, hur stor sadan vinstutdelning kan téankas
bli eller om sadan vinstutdelning kommer att vara
langsiktigt hallbar.

Riskniva: Hog

Handelsplats

Styrelsen for Bolaget har ansokt om listning av
Bolagets aktier pa First North. Det har inte forekommit
nagon organiserad handel i Bolagets aktier pa en
marknadsplats fore Erbjudandet. Det ar darfor svart

att forutse nivan pa handeln och vilket intresse som
aktorer pa aktiemarknaden kommer att visa for Bolagets
aktier. Marknadskursen som Bolagets aktier kommmer
att handlas till och det pris till vilket investerare kan
genomfora sin investering kommer att paverkas av ett
flertal faktorer. Om det inte utvecklas en aktiv och likvid
marknad for handel i ELLWEE:s aktie kan detta paverka
investerares mojligheter att realisera investerat kapital,
vilket utgor en risk for enskilda investerare.

Riskniva: Mattlig

Teckningsataganden ér inte sikerstillda

Erbjudandet omfattas av teckningsataganden
uppgaende till cirka 35,3 MSEK, motsvarande cirka 78
procent av Erbjudandet, fran befintliga aktiedgare och
externa investerare. Dessa teckningsforbindelser utgor
juridiskt bindande forpliktelser gentemot Bolaget, men
ar inte sakerstallda genom bankgaranti, pantsattning,
deposition eller liknande. | det fall en eller flera av de

som har lamnat teckningsataganden inte skulle fullgéra
skriftligen avtalat &tagande finns risk att emissionsutfallet
paverkas negativt.

Riskniva: Lag
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VILLKOR FOR VARDEPAPPREN

Allman information

Erbjudandet omfattar emissionen hogst 2 250 000 units
motsvarande en emissionslikvid om cirka 45,0 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader.

Aktierna i Erbjudandet emitteras i enlighet med svensk
lagstiftning och i SEK. Teckningsoptionerna som
omfattas av Erbjudandet ar emitterade i enlighet med
svensk lagstiftning och i SEK. Bolagets aktiekapital
uppgar till 1227 993,94 SEK fordelat pa 25 296 675
aktier, med ett kvotvarde per aktie om 0,049 SEK. ISIN-
koden for Bolagets aktie ar SE0015221221, ISIN-koden
for teckningsoptionerna av serie TO1 ar SE0015346630
och ISIN-koden for teckningsoptionerna av serie TO2 ar
SEO0015346648 .

Central vardepappersforvaring

Aktierna i ELLWEE ar registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1497) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Detta register fors av Euroclear (Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm). Inga aktiebrev har
utfardats for Bolagets aktier.

Vissa rattigheter forenade med
aktierna

Aktierna som omfattas av Erbjudandet ar avsamma
slag. Teckningsoptionerna som omfattas av Erbjudandet
ar av serie TO1 respektive TO2. Rattigheterna forenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som
féljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
Vardepapperen i Erbjudandet ar fritt 6verlatbara.

Rostratt

Varje aktie berattigar till en rést pa bolagsstamma och
varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel
enligt aktiebolagslagen foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i fornallande till antalet aktier som
innehades fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning
vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning
samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott

i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning

i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till
vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman
beslutad avstamningsdag ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.
Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna

som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear,

men betalning kan aven ske i annat an kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom
Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som
begransas genom regler om tioarig preskription. Vid
preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.
Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det
finns heller inga garantier for att det for ett visst ar
kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i
Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning
under den narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida
utdelning kommer att beslutas av styrelsen i ELLWEE och
darefter framlaggas for beslut pa arsstamma. Bolaget
har ingen utdelningspolicy. Det finns inga restriktioner
avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige.

Tillampliga regler vid
uppkopserbjudanden m.m.

I handelse av ett offentligt uppkdpserbjudande skulle
lamnas avseende aktierna i ELLWEE nar aktierna ar
upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth
Market tillampas, per dagen for Prospektet, Takeover-
regler for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”).

Om styrelsen eller verkstallande direktoren i ELLWEE,
pa grund av information som harror fran den som
avser att lamna ett offentligt uppkopserbjudande
avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning
att anta att ett sddant erbjudande ar nara forestaende,
eller om ett sddant erbjudande har lamnats, far
ELLWEE enligt Takeover-reglerna endast efter beslut
av bolagsstémman vidta atgarder som ar agnade att
forsamra forutsattningarna for erbjudandets lamnande
eller genomférande. ELLWEE far oaktat detta soka efter
alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkoépserbjudande star det
aktieagarna fritt att bestamma huruvida de 6nskar
avyttra sina aktier i det offentliga uppkdpserbjudandet.
Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan den som
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[amnat erbjudandet, under vissa forutsattningar,
vara berattigad att |6sa in resterande aktieagare i
enlighet med reglerna om tvangsinlésen i 22 kap.
aktiebolagslagen.

Aktierna i ELLWEE ar inte foremal for nagot erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
inldsenskyldighet. Inga offentliga uppkdpserbjudanden
har heller lamnats avseende aktierna under innevarande
eller foregdende rakenskapsar.

Bemyndigande

Pa extra bolagsstamman den 24 juli 2020 beslutades
att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen
besluta om emission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler. Emission ska kunna ske med
eller utan awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Bemyndigandet registrerades hos Bolagsverket den 4
september 2020.

Registrering av Erbjudandet hos
Bolagsverket

Den planerade dagen for registrering av Erbjudandet hos
Bolagsverket ar omkring den 3 februari 2021. Det angivna
datumet ar preliminart och kan komma att andras.

Skattefragor i semband med
Erpjudandet

Investerare i Erbjudandet bor uppmarksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och
ELLWEESs registreringsland som ar Sverige kan inverka

pa eventuella inkomster fran vardepapperna. Investerare
uppmMmanas att konsultera dennes oberoende radgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband
med Erbjudandet.

27




VILLKOR OCH

ANVISNINGAR

Erbjudandet

Infér notering pa First North har ELLWEE beslutat att
genomfdra en agarspridning av aktierna i Bolaget
genom att erbjuda allmanheten i Sverige och
institutionella investerare att teckna sig for hogst 2 250
000 units, bestaende av nya aktier som Bolaget emitterar
samt befintliga teckningsoptioner av serie TO1 och serie
TO2 som innehas av Bolaget. En unit bestar av atta (8)
aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO1
samt en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO2.

Vid full teckning i Erbjudandet tillfors Bolaget ett
kapitaltillskott om 45 000 000 SEK, varav 20 000

000 SEK utgor kontanta medel och 25 000 000 SEK
utgor teckningsataganden i form av redan inbetalda
foremissionslan, ytterligare ett tillskott om 5 625 000
SEK fore emissionskostnader vid fullt utnyttjande

av teckningsoptioner av serie TO1 somm omfattas av
Erbjudandet samt ett tillskott om 5 625 000 SEK

fore emissionskostnader vid fullt utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO2 som omfattas av
Erbjudandet. De totala emissionskostnaderna beraknas
uppga till cirka 5,0 MSEK for Erbjudandet. Vid fullt
nyttjande av samtliga emitterade teckningsoptioner av
serie TO1 och serie TO2 erhalles ett kapitaltillskott om 24
560 420 SEK for serie TO1 samt 24 560 420 SEK for serie
TO2.

Teckningskurs

Pris per unit har faststallts till 20 SEK, vilket motsvarar
2,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ar saledes
vederlagsfria. Courtage utgar ej.

Grunden fér teckningskursen

Grunden for teckningskursen ar styrelsens vardering
av Bolaget och har faststallts i samrad med Eminova
Partners. Varderingen som ligger till grund for
teckningskursen i Erbjudandet bygger pa styrelsens
samlade bedémningen av ELLWEE, innefattande saval
investerade resurser som dess nuvarande verksamhet
och framtida potential. Dartill har styrelsen vagt

in att varderingen ska uppfattas som attraktiv for
nytillkornmande aktiedgare. ELLWEE varderas till cirka
63,2 MSEK fore Erbjudandet.

Minsta teckningspost

Minsta teckningspost ar 275 units, motsvarande 5 500
SEK.

Anmalningstid

Anmalan for forvarv av units ska ske under tiden fran
och med den 28 december 2020 till och med den 11
januari 2021. Styrelsen i ELLWEE forbehaller sig ratten
att forlanga anmalningstiden samt tiden for betalning.
Beslut om forlangning kommer att offentliggéras pa
anmalningstidens sista dag.

Anmalningssedel

Anmalningssedel bifogas detta Prospekt. | det fall
anmalningssedel saknas kan en ny anmalningssedel

rekvireras kostnadsfritt fran Bolaget eller fran Eminova
Fondkommission. Anmalningssedel finns aven for
nedladdning pa Bolagets hemsida www.ellwee.com, eller
Eminova Fondkommissions hemsida, www.eminova.

se. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel

kan komma att lamnas utan atgard. Endast en (1)
anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. For
det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
enbart den forst inkomna att beaktas. Anmalan for
teckning av aktier ar bindande och ar oaterkallelig. Ingen
kostnad alaggs investerare som deltar i detta Erbjudande.

Anmalan kan ocksa ske elektroniskt via BankID pa
Eminova Fondkommissions hemsida www.eminova.se.

Ifylld anmalningssedel ska vara Eminova
Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 11
januari 2021. Anmalningssedlar som sands per post bor
avsandas i god tid fore sista dagen i anmalningstiden.

EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: ELLWEE AB

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr.

11 46 Stockholm

Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: www.eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)

Kunder till Nordnet Bank AB ("Nordnet”) kan anmala
sig for Erbjudandet att teckna units direkt déver internet.
Ytterligare information kan erhallas pa (www).nordnet.se

Observera att anmalan ar bindande.

Den som anmaler sig for forvarv av units maste ha ett
VP-konto eller en depa hos bank eller annan forvaltare till
vilken leveransen av vardepapper kan ske. Personer som
saknar VP-konto eller depa maste dppna ett VP-konto
eller en depa hos en bank eller ett vardepappersinstitut
innan anmalningssedel inlamnas till Eminova
Fondkommission. Observera att detta kan ta viss tid.
Observera att den som har en depa eller konto med
specifika regler for vardepapperstransaktioner,
exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller
kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med
den bank/férvaltare som for kontot, om, och i s& fall hur,
forvarv av vardepapper inom ramen for Erbjudandet ar
mMojligt. Anmalan ska i sa fall goéras i samférstand med
den bank/férvaltare som for kontot.

Anmalan - via Nordnet

Depakunder hos Nordnet kan anmala sig for forvary
av units via Nordnets Internettjanst fram till kl. 23:59
den 10 januari 2021. For att inte riskera att forlora ratten
till eventuell tilldelning ska depakunder hos Nordnet
ha tillrackliga likvida medel tillgangliga pa depan fran
och med den 10 januari 2021 kl. 23:59 till likviddagen
som beraknas den 14 januari 2021. Mer information om
anmalningsforfarande via Nordnet finns tillganglig pa
www.nordnet.se
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Tilldelning

Tilldelning av de aktier och teckningsoptioner som
omfattas av Erbjudandet beslutas av ELLWEES styrelse.
Syftet ar primart att uppna erforderlig spridning

av agandet bland allmanheten for att mojliggora

en regelbunden och likvid handel med Bolagets

aktie. Tilldelningen ar inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmalan inges. | handelse av
overteckning kan tilldelning kommma att ske med

farre antal aktier an anmalan avser eller helt utebli.
Tilldelningen kan dessutom helt eller delvis kommma

att ske genom slumpmassigt urval. ELLWEE har €]
faststallt en indikativ lagstaniva for enskild tilldelning,
vare sig for professionella eller icke professionella
investerare. | handelse av dverteckning kommer externa
investerare och befintliga aktiedgare som har lamnat
teckningsataganden avseende Erbjudandet prioriteras.
Anmalningar fran affarskontakter, medarbetare och
andra till ELLWEE néarstaende parter samt anmalningar
fran Eminova Fondkommission samt Nordnet och
Avanza kan komma att sarskilt beaktas av styrelsen.
Tilldelning sker i sadant fall i enlighet med Svenska
Fondhandlareforeningens regler. Det finns ingen

ovre grans for hur manga units en enskild tecknare
kan anmala sig for inom ramen for Erbjudandet.
Besked om tilldelning séands ut per post av Eminova
Fondkommission, till pa anmalningssedeln angiven
information.

Betalning

Betalning ska ske enligt instruktion fran Eminova
Fondkommission efter besked om tilldelning. Full
betalning for tilldelade units ska erlaggas kontant senast
tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan.
Units som ej betalas i tid kan komma att dverlatas till
annan. Ersattning kan kravas av dem som ej betalat for
tecknade units.

Betalning - via Nordnet

Tilldelade units bokas mot debitering av likvid pa angiven
depa, vilket berdknas ske omkring den 14 januari 2021.

Leverans av vardepapper

Efter att betalning for tilldelade units erlagts och
registrerats komnmer vardepapperna att levereras till det
VP-konto eller den depd hos bank eller annan forvaltare
som angivits pa anmalningssedeln. | samband med
detta erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av vardepapper har skett pa dennes VP-konto.
Innehavare vilka har sitt innehav registrerat pa en depa
hos bank eller fondkommissionar erhaller information
fran respektive forvaltare. Observera att leverans av
vardepapper kan ske efter att handel i Bolagets aktier
inletts.

Upptagande till handel

ELLWEE har ansokt om upptagande till handel

av Bolagets aktier och teckningsoptioner pa First

North. Bolaget har erhallit villkorat godkannande for
upptagande till handel pa First North. Godkannandet ar

bland annat villkorat av att spridningskravet for Bolagets
aktier och teckningsoptioner uppfylls. Forsta handelsdag
ar beraknad till den 19 januari 2021. ELLWEEs aktier
kommer att handlas under kortnamnet ELLWEE och
med ISIN-kod SEQ015221221. Bolagets teckningsoptioner
av serie TO1 kommer att handlas under kortnamnet
ELLWEE TO1 och med ISIN-kod SE0015346630 och
teckningsoptioner av serie TO2 kommer att handlas
under kortnamnet ELLWEE TO2 och med ISIN-kod
SE0015346648.

Villkor foér teckningsoptioner av serie TO1

En (1) teckningsoption berattigar till teckning av en
nyemitterad aktie i Bolaget under perioden 1 maj 2021
till och med den 31 maj 2021, till en teckningskurs per
aktie motsvarande 2,50 SEK. Anmalningssedel och
instruktion for betalning kommer att finnas tillganglig via
Bolagets hemsida www.ellwee.com samt fran Eminova
Fondkommissions hemsida www.eminova.se i samband
med att teckningstiden for teckningsoptionerna inleds.
Notera att de teckningsoptioner som inte nyttjas eller
avyttras senast den 31 maj 2021 forfaller och forlorar sitt
varde och kommer att bokas bort utan ersattning fran
VP-konto eller depa.

Villkor fér teckningsoptioner av serie TO2

En (1) teckningsoption berattigar till teckning av

en nyemitterad aktie i Bolaget under perioden 1
november 2021 till och med den 30 november 2021,

till en teckningskurs per aktie motsvarande 2,50 SEK.
Anmalningssedel och instruktion for betalning kommer
att finnas tillganglig via Bolagets hemsida www.ellwee.
com samt fran Eminova Fondkommissions hemsida
www.eminova.se i samband med att teckningstiden

for teckningsoptionerna inleds. Notera att de
teckningsoptioner som inte nyttjas eller avyttras senast
den 30 november 2021 forfaller och forlorar sitt varde och
kommer att bokas bort utan ersattning fran VP-konto
eller depa.

Offentliggérande av utfallet i Erbjudandet

Snarast maojligt efter att anmalningstiden avslutats
kommer ELLWEE att offentliggotra utfallet av
Erbjudandet. Offentliggorandet ar planerat till 12 januari
2021 och kommer att ske genom pressmeddelande samt
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Utspadning

De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar units
i Erbjudandet kommer under aktuella forutsattningar att
vidkannas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat
Erbjudande medfér initialt en 6kning av antalet aktier i
Bolaget med 18 000 000 aktier fran 25 296 675 aktier till
hogst 43 296 675 aktier, motsvarande en utspadning om
cirka 41,6 procent av antalet aktier i Bolaget.

Vid fullt nyttjande av de 2 250 000 teckningsoptioner av
serie TO1 som omfattas av Erbjudandet kan antalet aktier
i Bolaget komma att 6ka med 2 250 000 aktier fran
43296 675 till 45 546 675 (beraknat efter registrering
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av det hogsta antalet aktier som kan emitterasii
Erbjudandet), motsvarande en utspadning om cirka
4.9 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Om
samtliga 7 574 168 teckningsoptioner av serie TO1 som
innehas av Bolagets befintliga aktieagare och som
kommer overlatas till langivarna av féremissionslanet
tecknas medfor det ytterligare en utspadning om
cirka 14,6 procent av det totala antalet aktier i Bolaget
(beraknat att samtliga aktier och teckningsoptioner av
serie TO1 som omfattats av Erbjudandet har tecknats
respektive utnyttjats).

Vid fullt nyttjande av de 2 250 000 teckningsoptioner av
serie TO2 som omfattas av Erbjudandet kan antalet aktier
i Bolaget komma att 6ka med 2 250 000 aktier fran
53120 844 till 55 370 844 (beraknat efter registrering

av det hogsta antalet aktier som kan emitteras i
Erbjudandet samt fullt nyttjande av teckningsoptioner
av serie TO1), motsvarande en utspadning om cirka

4.1 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Om
samtliga 7 574 168 teckningsoptioner av serie TO2 som
innehas av Bolagets befintliga aktiedgare och som
kommer overlatas till langivarna av foremissionslanet
tecknas medfor det ytterligare en utspadning om

cirka 12,0 procent av det totala antalet aktier i Bolaget
(beraknat att samtliga aktier, teckningsoptioner av serie
TO1 och teckningsoptioner av serie TO2 som omfattats av
Erbjudandet har tecknats respektive utnyttjats).

Den maximala dkningen av antalet aktier i Bolaget till
foljd av full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av
vidhangande teckningsoptioner av serie TO1 och TO2 kan
innebara en total utspadning om cirka 59,8 procent.

Ratt till utdelning

Aktierna medfor ratt till utdelning férsta gangen

pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att aktierna inforts i aktieboken hos
Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den som pa den

av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen ar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken. Utbetalningen ombesdrjes av Euroclear eller
for forvaltarregistrerat innehav i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

Tillamplig lagstiftning

Vardepapperna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ratt.

Aktiebok

ELLWEE ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktieagare hanteras

och kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av vardepapper med

mera styrs dels av ELLWEEs bolagsordning som finns
tillganglig via Bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen
(2005:551).

Restriktioner avseende deltagande i
Erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i
USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika,
Hongkong, Schweiz och Kanada eller andra lander

dar deltagande forutsatter andra atgarder an de som
foljer av svensk ratt, riktas inte Erbjudandet att forvarva
vardepapper till personer eller andra med registrerad
adress i nagot av dessa lander.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter
intraffar som kan medfora att tidpunkten for
Erbjudandets genomfoérande bedéms som olamplig.
Sadana omstandigheter kan exempelvis vara av
ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse saval
omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att
intresset for att delta i Erbjudandet av styrelsen i ELLWEE
beddms som otillrackligt. Styrelsen forbehaller sig ratten
att aterkalla Erbjudandet for det fall styrelsen anser

att det ar olampligt att genomfora Erbjudandet. Om
Erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggdras
sa snart som mojligt genom pressmeddelande senast
innan avrakningsnotor skickas ut, vilket beraknas ske

12 januari 2021. ELLWEE har inte mdjlighet att aterkalla
Erbjudandet efter det att handeln med vardepapperen
har inletts.

Ovrig information

Aktierna i ELLWEE ar inte foremal for erbjudande

som lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller
l6sningsskyldighet. Det har inte féorekommit nagot
offentligt uppkdpserbjudande under innehavande eller
foregaende rakenskapsar. For det fallet att ett for stort
belopp betalas in av en tecknare kommer Eminova att
ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas. Nagon
ranta utgar inte pa 6verskjutande belopp.
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Lock-up

Nedan angivna aktiedgare i Bolaget har forbundit sig
gentemot Eminova Partners att avsta fran att direkt eller
indirekt avyttra deras aktieinnehav i Bolaget i samband
med att Bolaget noteras. Styrelse och ledning har ingatt
lock-up om 100 procent av aktieinnehavet under en
period om 12 ménader. Ovriga har ingatt lock-up om 90
procent av deras aktieinnehav i Bolaget under en period
om 3 manader. Awikelser fran detta framngar med en

fotnot.

Namn

Agneta Bergstrand
Alexander Albed;

Anders Eriksson

Andreas Johansson
Arastoupour & Persson Investment AB%®
Biljettkungen AB

BizStar Invest AB

Bjorn Berglund

Bjorn Lundstrom

Carlskrona Utveckling och Support AB
Christian Kallgvist

Dzano Consulting AB

Edvard Berglund Holding AB
Erland Jansson

Eva Aslund

Fredrik Lundgren

Gerhard Dal

Gustav Jonsson

Hampus Kjellgvist

Holst Invest AB

Hakan Kjellgvist®

Jan Runestam

Janne Lef

Jens Olsson

Jimmie Landerman
Jinderman & Partners AB
JIV Invest®”

Joakim Jagorstrand

Joakim Persson

3550% Lock-up
36 Ledande befattningshavare

37 Styrelseledamot Alexander Schoenecks bolag

38 Ledande befattningshavare Jim Larssons bolag

Andel under
lock-up (%)

90%
90%
90%
90%
50%
90%
90%
90%
90%
90%
90%
90%
90%
90%
90%
90%
90%
90%
90%
90%
100%
90%
90%
90%
90%
90%
100%
90%
90%
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Johan Augustsson 90%
Johan Eriksson 90%
Johan Karlsson 90%
Johan Kjell 90%
John Back 90%
L&B Ads AB 90%
Lank Holding AB 90%
Lennart Frosch 90%
Love Carlsson 90%
Lusam Invest AB 90%
Marcus Dahl 90%
Mats Eriksson 90%
Mats Hallor 90%
Mattias Hakansson 90%
Molinders Management AB 90%
Monent AB*® 100%
Niklas Danaliv 90%
Niklas Engman AB 90%
Oscar Poulsen 90%
Paul Nilsson 90%
Peter Andersson 90%
Peter Andersson 90%
Petra Sas 90%
Polynom Investment AB 90%
Par Wallin 90%
Renewable Ventures Nordic AB 90%
Roger Goransson 90%
Stig Husberg 90%
Svante Carlsson Invest AB 90%
Tage Eriksson 90%
Tobias Ekelin 90%
Tobias Schon 90%
UIf Brunnstrom 90%
Osten Carlsson 90%

Sammanlagt omkring 82 procent av aktierna i Bolaget
fore Erbjudandet ar saledes foremal for lock-up. Lock-up
tillampas inte for det fall aktierna i Bolaget blir foremal
for ett offentligt uppkopserbjudande eller om aktierna
utldnas i samband med genomférandet av Erbjudandet
i syfte att sakerstalla leverans av aktier till nya aktiedagare.




Teckningsataganden

Erbjudandet omfattas dels av teckningsataganden i
form av redan inbetalda foremissionslan uppgaende

till 25,0 MSEK, dels av kontanta teckningsataganden
uppgaende till 10,3 MSEK, motsvarande cirka 78 procent
av Erbjudandet, fran befintliga aktiedgare och externa
investerare. Nedan angivna teckningsataganden i form
av féremissionslan ingicks under augusti 2020 och
aterbetalas genom att ldnebeloppet kvittas mot units

i Erbjudandet. Ingen ranta utgar for foremissionslanet.
Utdver vad som foljer av Erbjudandet ar langivarna
berattigade till en (1) teckningsoption av serie TO1 och en
(1) teckningsoption av serie TO2 per unit som kvittas mot
foremissionslanet.

Ovriga teckningsataganden ingicks under november och
december 2020.

Nedanstaende tabeller ssmmanfattar de
teckningsataganden som ingatts per datumet for
Prospektets angivande.

Teckningsataganden
Investerare Féremissionslan teckningsét};;r;t::et: . o Totalt A ndel av
(SEK) (SEK) teckningsatagande Erbjudandet
Alexander Albed] 4 000 000 4 000 000 8 000 000 17,8%
Arastoupour & Persson 2000 000 2000 000 6.7%
Investment AB
Gerhard Dal 2 500 000 250 000 2 750 000 6,1%
Polynom Investment AB 1250 000 1000 000 2 250 000 50%
Wilhelm Risberg 650 000 1500 000 2150 000 4,8%
igvard Berglund Holding 1540 000 1540 000 3.4%
Daniel Sandberg 1500 000 1500 000 3,3%
Pegroco Invest AB 1500 000 1500 000 3,3%
Jimmie Landerman 1210 000 1210 000 2,7%
Anders Eriksson 1155 000 1155 000 2,6%
Lank Holding AB 805 000 805 000 1,8%
L&B Ads AB 800 000 800 000 1,8%
Per Nilsson 600 000 150 000 750 000 17%
Niklas Danaliv 700 000 700 000 1,6%
Jens Olsson 500 000 170 000 670 000 15%
Per Vasilis 650 000 650 000 1,4%
Fredrik Lundgren 500 000 500 000 11%
Tobias Schon 500 000 500 000 11%
Birger Jarl 2 AB 400 000 400 000 0,9%
ULTI AB 400 000 400 000 0,9%
Osten Carlsson 400 000 400 000 0,9%
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Johan Kjell 400 000 400 000 0,9%
Petra Sas 300 000 300 000 0,7%
Biljettkungen AB 300 000 300 000 0,7%
Mattias Hakansson 300 000 300 000 0, 7%
Joakim Persson 300 000 300 000 0,7%
Mats Eriksson 200 000 200 000 0,4%
Marcus Dahl 150 000 150 000 0,3%
John Back 150 000 150 000 0,3%
Johan Krylborn 100 000 100 000 0,2%
Holst Invest AB 100 000 100 000 0,2%
Johan Eriksson 100 000 100 000 0,2%
Eva Aslund 100 000 100 000 0,2%
Roger Goransson 100 000 100 000 0,2%
JD Ventures Ltd 100 000 100 000 0,2%
Testudo Ltd 100 000 100 000 0,2%
Johan Augustsson 100 000 100 000 0,2%
Snotass AB 100 000 100 000 0,2%
Johan Bjoérkvald 100 000 100 000 0,2%
Joakim Ahlgren 100 000 100 000 0,2%
Tage Eriksson 60 000 60 000 0,1%
Renewable Ventures AB 60 000 60 000 0,1%
Jesper Kjellgvist 50 000 50 000 0,1%
Bjorn Berglund 50 000 50 000 0,1%
Bizstar Invest AB 50 000 50 000 0,1%
Niklas Engman AB 50 000 50 000 0,1%
Paul Nilsson 40 000 40 000 0,1%
Stig Husberg 40 000 40 000 0,1%
Molinders Management AB 40 000 40 000 0,1%
Robin Andersson 30 000 30 000 0,1%
Totalt 25 000 000 10 300 000 35300 000 78,4%
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Enligt ELLWEES bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst 3 och hogst 9 ledamoter med lagst noll och hogst fem
suppleanter. Per dagen for Prospektet bestar styrelsen av fyra ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan
suppleanter.

Oberoende i férhallande till

Befattning Bolaget och stérre Innehav*

dess ledning aktiedagare
Hans Linnarson Styrelseordférande Ja Ja 300 000 teckningsoptioner
Hakan Kjellgvist Styrelseledamot, VD Nej Ja 625 SA0 el ity e

500 000 teckningsoptioner

1418191 aktier* och

Alexander Schoeneck Styrelseledamot Ja Ja 300 000 teckningsoptioner

Christian Riddarbo Styrelseledamot Ja Ja 300 000 teckningsoptioner

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget.
** Innehav via pensionsforsakring i JJV Invest AB.
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Hans Linnarson (styrelseordférande sedan 2020)
Fodd: 1952

Utbildning och erfarenhet: Hans Linnarson har en utbildning

som elektronikingenjor och innehar en fil kand examen.
Hans Linnarson har dven erfarenhet fran olika VD-uppdrag
och var tidigare VD, koncernchef och styrelseledamot for
Husqgvarna AB (publ).

Ovriga pdgéende uppdrag: Hans Linnarson ar
styrelseordférande i Nibe Industrier AB, Scandbio

AB, Horberg Petersson Tronic AB och N.P. Nilssons
Travaruaktiebolag, samt styrelsemedlem i Eolus Vind AB
(publ), Zinkteknik i Bredaryd Aktiebolag, Nordiska Plast AB
och Inission AB.

Eget och narstaendes innehav: 300 000 teckningsoptioner
inom ramen fér Incitamentsprogram 2020/2023 av serie B.

Alexander Schoeneck (styrelseledamot sedan
2020)

Fodd: 1983

Utbildning och erfarenhet: Alexander Schoeneck har arbetat
som professionell investerare pa heltid sedan 20716.

Ovriga pagdende uppdrag: Alexander Schoeneck

ar styrelseledamot tillika verkstallande direktor i JIV
Invest AB, styrelseledamot i Corpura Holding AB,
Corpura Fondkommisson AB samt styrelsesuppleant i
Campingstugan Invest AB.

Eget och narstdendes innehav: 1418 191 aktier 300 000
teckningsoptioner inom ramen for Incitamentsprogram
2020/2023 av serie B.

Hakan Kjellgvist (styrelseledamot och
verkstéllande direktér sedan 2020)

Fodd: 1959

Utbildning och erfarenhet: Hakan Kjellgvist har studerat
ekonomi, samt salj och marknadsutbildning. Han har aven
erfarenhet fran tidigare befattningar i ledningsgrupp for
Range Servant AB Sverige, det amerikanska dotterbolaget
Range Servant America och i Svensk Elbilsutveckling AB.

Ovriga pdgdende uppdrag: Hakan Kjellgvist driver enskilda
firman GDR Consulting

Eget och narstaendes innehav: 623 320 aktier och 500 000
teckningsoptioner inom ramen for Incitamentsprogram
2020/2023 av serie A.

Christian Riddarbo (styrelseledamot sedan 2020)
Fodd: 1979

Utbildning och erfarenhet: Christian Riddarbo har en
juristkandidatexamen fran Goteborgs universitet och
arbetar som advokat pa Advokatfirman Vinge KB. Han har
aven erfarenhet fran tidigare styrelseuppdrag i Fortinova
Fastigheter AB (publ).

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Omvida AB
och Corpura Fondkommission AB, samt styrelseledamot i
Broderna Hanssons i Goteborg export Aktiebolag.

Eget och narstaendes innehav: 300 000 teckningsoptioner
inom ramen fér Incitamentsprogram 2020/2023 av serie B.



Ledande befattningshavare

Hakan Kjellqvist (Styrelseledamot och
verkstallande direktér sedan 2020)

Se under avsnittet "Styrelse” ovan.

Jim Larsson (CFO sedan 2020)
Fodd: 1977

Utbildning och erfarenhet: Jim Larsson ar utbildad
maskiningenjor och civilekonom. Han har arbetat med
ekonomirelaterade fragor sedan 2001.

Ovriga padgéende uppdrag: Jim Larsson ar
styrelseordférande i Sparkyield AB, styrelseledamot

i Monent Group AB, Monent S1 AB, Monent S2 AB,
styrelseledamot tillika verkstallande direktdr i Monent AB
samt styrelsesuppleant i JRL hem AB.

Eget och narstdendes innehav: 415 500 aktier via Monent
AB och 400 000 teckningsoptioner inom ramen for
Incitamentsprogram 2020/2023 av serie A.

Klas Norlenius (Produktionschef sedan 2020)
Fodd: 1973

Utbildning och erfarenhet: Klas Norlenius har arbetat
som designingenjor pa Combitech AB mellan 2012
och 2018, samt som produktionschef for Svensk
Elbilsutveckling AB mellan 2018 och 2020.

Ovriga padgéende uppdrag: -
Eget och narstaendes innehav: 100 000

teckningsoptioner inom ramen for Incitamentsprogram
2020/2023 av serie A.

Ersattning till styrelsen och
verkstallande direktor

Ersattning till styrelsens ordférande och ledamoter
beslutas av bolagsstamma. Vid extra bolagsstamma 8
oktober 2020 beslutades om ett arligt styrelsearvode

till styrelseordféranden om 200 000 SEK samt till

var och en av de 6vriga av bolagsstamman valda
ledamoter, exklusive Hakan Kjellgvist om 100 000 SEK.
Ersattning till verkstallande direktdr samt 6vriga ledande
befattningshavare utgors av grundlon, pensionsformaner

och 6vrig ersattning. Under rékenskapsaret 2019 bedrev
Bolaget ingen verksamhet och ingen ersattning
betalades ut.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknade formaner efter styrelseledamot
eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst
eller uppdrag.

Ovrig information om styrelse
och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter och ledande
befattningshavare kan nas pa Bolagets adress,
Kardanvagen 38, 461 38 Trollhattan. Det finns inga
familjeband mellan styrelseledaméter och/eller ledande
befattningshavare.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna i Bolaget har under de senaste
fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) av
reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inklusive erkanda
yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit foremal
for pafolid pa grund av, brott, eller (iii) forbjudits av
domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utdva ledande
eller 6vergripande funktioner hos en emittent.
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Den finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt har upprattats for att presenteras i detta Prospekt och

har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 20121 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Arsredovisningen for det forkortade rakenskapsaret 2019 har reviderats av Bolagets revisor. Deldrsrapporten avseende
rakenskapsaret 2020 har éversiktligt granskats av Bolagets revisor och avser koncernen. Samtliga finansiella rapporter
har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Avsnitten i de handlingar som inforlivas genom hanvisning ar:
Reviderad arsredovisning fér 2019

Resultatrakning sida 3
Balansrakning sida 4
Noter sida 5
Revisionsberattelse sida 6-7

Aversiktligt granskad koncerndelarsrapport for 1januari till och med 31 augusti 2020
Resultatrakning sidal
Balansrakning sida 2

Koncernkassaflodesanalys avseende perioden 1 januari till och med 31 augusti 2020
Kassaflodesanalys sidal

Revisorns granskningsrapport avseende koncerndelarsrapport for 1 januari till och med 31 augusti 2020
Granskningsrapport sidal

Samtliga handlingar finns tillgangliga pa www.ellwee.com/investor-relations

Bolaget hade under rakenskapsaret 2019 ingen operativ verksamhet.

S 2019
Resultatrakning (SEK) Reviderad
Rérelseresultat Y
Resultat efter finansiella poster (o]
Resultat fore skatt (o]

P 2019
Balansrakning (SEK) Reviderad
TILLGANGAR
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 50 000
Summa omséttningstillgangar 50 000
SUMMA TILLGANGAR 50 000
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 50 000
Summa eget kapital 50 000
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50 000
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Koncerndelarsrapporten avser perioden 1januari 2020 till och med 31 augusti 2020.

Resultatrakning (SEK)

) 1/1 - 31/8 2020
Oversiktligt granskad

Nettoomsattning 289 343
Ovriga rorelseintakter 721
Summa rorelsens intdkter 290 064
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -636 489
Ovriga externa kostnader -11 369 057
Personalkostnader -541 844
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -538 636
Ovriga rorelsekostnader -988
Summa rorelsens kostnader -13 087 014
Rorelseresultat -12 796 950
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter

Rantekostnader och liknande resultatposter -1 754
Resultat efter finansiella poster -12 808 704
Resultat fore skatt -12 808 704
Periodens resultat -12 808 704

Balansrakning (SEK)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgangar

) 111 - 31/8 2020
Oversiktligt granskad

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 10 027 923

Materialla annlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 206122

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 24 930

Summa anlaggningstillgdngar 10 258 975

Omséttningstillgdngar

Varulager mm

Ravaror och férnédenheter 1723 465

Forskott till leverantorer 3082353
4 805 818

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 207 673

Ovriga fordringar 1544 052

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 373828
2125553

Kassa och bank 23778 962

Summa omsittningstillgang 30 710 333

SUMMA TILLGANGAR 40 969 308
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 500 000
Ej registrerat aktiekapital 648 856
Ovrigt tillskjutet kapital 19 400 789
Annat eget resultat inklusive periodens resultat -12 858 704
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 7 690 941
SUMMA EGET KAPITAL 7 690 941
Skulder

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 1200 000
Summa kortfristiga skulder 1200 000
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 7 660 731
Ovriga skulder 23690 548
Upplupna kostnader 735 840
Summa kortfristiga skulder 32078 367
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40 969 308
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Kassaflodesanalys (SEK) 1/1 - 31/8 2020 Ej reviderad

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 12796 950

Justeringar for poster som inte ar relaterade till kassaflodet

Avskrivningar 538 636
Erlagd ranta 11754
K:':\ssaflode.fran den I6pande verksamheten fore forandringar i 12270 068
rorelsekapital
Foérandringar i rorelsekapital 3006 996
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9 263 072
Investeringsverksamhet
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -10 847 611
Kassafldéde fran investeringsverksamheten -10 847 611
Finansieringsverksamheten
Emission av nya aktier 20 499 645
Foremissionslan

22190 000
Konvertibellan 1200 000
Kassaflode fran finansiell verksamhet 43 889 645
Arets kassafléde 23 778 962
Likvida medel vid periodens borjan 0
Likvida medel vid periodens slut 23778 962
Kassafl6desanalys i sammandrag
Kassafléde fran den Iépande verksamheten -9 263 072
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 847 611
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 43 889 645
Férandring av likvida medel 23 778 962
Likvida medel vid periodens slut 23778 962
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Betydande forandringar i ELLWEEs finansiella
stallning efter 31 augusti 2020

Det har inte skett nagra betydande forandringar i
ELLWEESs finansiella stallning efter den 31 augusti 2020
fram till dagen for Prospektet.

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit nagon
utdelningspolicy. ELLWEE befinner sig i en utvecklings-
och expansionsfas. For narvarande har darfor styrelsen for
avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel
for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och
forutser foljaktligen inte att ndgra kontanta utdelningar
betalas inom de narmaste aren. Mojligheten for ELLWEE
att betala utdelningar i framtiden beror pa ett antal
faktorer, sasom framtida intakter, finansiell stallning,
kassafléoden, behov av rorelsekapital, kostnader for
investeringar och andra faktorer.

Proformaredovisning

I juni 2020 ingick Bolaget ett inkramsoverlatelseavtal
genom vilket Bolaget forvarvade immateriella
tillgangar i form av utveckling, monsterskydd och
varumarke. | inkramet ingick aven det amerikanska
dotterbolaget ELLWEE Inc, ett varulager, pagaende
inkop av komponenter samt skulder pa totalt cirka
180 TSEK. Samtlig personal fran inkramet har tecknat
anstallningsavtal med ELLWEE AB. Kopeskillingen for
inkramet uppgick till cirka 13,7 MSEK.

Syftet med en proformaredovisning ar att pa ett
illustrativt satt visa ekonomisk information och finansiell
stallning ur ett hypotetiskt perspektiv for det fall vissa
forutsattningar inte skulle vara uppfyllda vid viss given
tidpunkt.

Eftersom forvarvet enbart avsag ett inkram finns

det darmed ingen underliggande redovisning som
dverensstammer med inkramets verksamhet, varfor det
inte ar mojligt att uppratta en proformaredovisning, da
en sadan i detta fall inte skulle ha stod i sakforhallanden
och darfor inte ge en rattvisande bild for investerare.
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AGARFORHALLANDEN OCH

KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Aktier och aktiekapital

Bolaget har emitterat ett aktieslag. Enligt Bolagets
bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 1148 855,00
SEK och hogst 4 595 420,00 SEK, fordelat pa 1agst 23 666
430 aktier och hogst 94 665 720 aktier. Aktiekapitalet
per balansdagen den 31 augusti 2020 uppgick till 500
000 SEK fordelat pa 1030 000 aktier med ett kvotvarde
om cirka 0,49 SEK. Den 4 september 2020 registrerade
Bolagsverket tva emissioner, vilka beslutats vid extra
bolagsstamman den 3 juni 2020, pa totalt 1336 643 aktier,
innebarande en 6kning av aktiekapitalet till 1148 855,83
SEK. Vid extra bolagsstamman den 23 september 2020
beslutade aktieagarna om en aktiesplit varigenom varje
befintlig aktie i Bolaget delades upp i tio aktier.

| december 2020 konverterades tva utestdende
konvertibler till totalt 1 630 245 aktier, innebarande en
okning av aktiekapitalet med 79 138,11 SEK.

Per datumet for detta Prospekt uppgar aktiekapitalet

i Bolaget till 1227 993,94 SEK fordelat pa 25 296 675
aktier med ett kvotvarde pa cirka 0,049 SEK. Aktierna ar
denominerade i SEK, fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Agarférhallanden och storre aktiedgare

Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken
direkt eller indirekt av nagot enskilt rattssubjekt. Nedan
visas Bolagets aktiedgare med minst fem procent av
aktierna och résterna per den 23 september 2020 och
darefter kanda forandringar. Savitt styrelsen for Bolaget
kanner till, foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra
dverenskommelser mellan nagra av Bolagets aktiedagare
som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget, eller
nagra andra dverenskommelser eller motsvararande
avtal som kan komma att leda till att kontrollen éver
Bolaget forandras.

Agarandel
Aktiesgare Antal av réster och
9 aktier kapital, %
Edvard Berglund Holding
Stockholm AB 3180 000 12,6
Arastoupour & Persson
Investment AB 3000 000 9
Anders Eriksson 2 390 000 9,5
Lank Holding AB 1670 000 6,6
Jinderman & Partners AB 1568 555 6,2
JIV Invest AB 1418191 56
Love Carlsson 1282 044 51
Ovriga 10 787 885 42,6
Totalt 25 296 675 100,00

Vasentliga avtal

Inkradmséverldtelseavtalet mellan Bolaget och Svensk
Elbilsutveckling AB

Som en férberedande atgard infor noteringsprocessen
pa First North férvarvade ELLWEE AB verksamheten av
Svensk Elbilsutveckling AB den 3 juni 2020 genom en
inkramsoverlatelse.

Inkramsaffaren innebar att ELLWEE AB forvarvade
immateriella tillgangar i form av utveckling,
monsterskydd och varumarke. | inkramet ingick aven det
amerikanska dotterbolaget ELLWEE Inc. ett varulager,
pagaende inkdp av komponenter samt skulder pa totalt
cirka 180 TSEK. Samtlig personal fran inkramet har
tecknat nya anstallningsavtal med ELLWEE AB.
Kopeskillingen for rérelsen uppgick till cirka 13,7 miljoner
kronor.

Féremissionslan

Under augusti 2020 lamnades ett féremissionslan

pa totalt 25,0 MSEK fran befintliga aktiedgare och
externa investerare. Lanet ska aterbetalas genom

att lanebeloppet kvittas mot units till samma
teckningskurs som Erbjudandet. Ingen ranta utgar for
foremissionslanen. Utdver vad som foljer av Erbjudandet
ar langivarna berattigade till en (1) teckningsoption av
serie TO1 och en (1) teckningsoption av serie TO2 per unit
som kvittas mot foremissionslanet.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

ELLWEE har inte varit part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden
eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om

kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna
omedelbart fore datumet for Prospektet och som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller resultat.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoéternas och
ledande befattningshavares ataganden gentemot
ELLWEE och deras privata intressen och/eller uppdrag.

Transaktioner med nirstaende

Konsultavtal med Monent AB

| augusti 2020 ingick Bolaget ett konsultavtal med
Monent AB, ett bolag helagt av Bolagets CFO Jim
Larsson. Monent AB ska enligt avtalet tillhandahalla
konsulttjanster inom féretagsledning, affarsutveckling
samt ekonomi i samband med Bolagets planerade
notering. For arbetsuppgifter direkt relaterade till
framtagande av dokumentation infor Bolagets notering
ersattes Monent AB med ett fastpris pa 350 000 SEK. For
arbetsuppgifter kopplade till redovisning och bokféring
togs ett manatligt arvode om 23 000 SEK per pabodrjad
kalendermanad och for arbete kopplade till budget och
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prognos togs ett manatligt arvode om 23 000 SEK per
paborjad kalendermanad samt ett engangsarvode pa 50
000 SEK for arsbudgetering. Lopande timarvode gallde
for dvriga tjanster. Detta initiala konsultavtal upphoérde
per automatik den 10 decemlber 2020 for att darefter
fornyas till och med den 31 december 2021 med en
uppsagningstid for Monent AB pa 3 manader. Enligt det
nya konsultavtalet ska Monent AB genom Jim Larsson
verka som CFO i ELLWEE, for vilket Monent AB erhaller
ett I6pande timarvode om 1500 SEK per timme, med ett
minimumarvode om 120 000 SEK per manad.

LAn fran Alexander Schoeneck

| samband med rorelsedverlatelsen fran Svensk
Elbilsutveckling AB lamnades konvertibla lan till

Bolaget av tva langivare, bland annat styrelseledamoten
Alexander Schoeneck, den 3 juni 2020. Varje lan uppgick
till 1,2 MSEK och I6pte med en arlig ranta pa 10 procent.
Konvertering till aktier skedde den 10 december 2020 och
beskrivs under avsnittet "Aktier och aktiekapital” ovan.

Teckningsoptioner och incitamentsprogram

Teckningsoptioner av serie TOI

Styrelsen i Bolaget beslutade den 24 november 2020 om
att emittera 10 301 500 teckningsoptioner av serie 1 (TO1).
Ratt att teckna teckningsoptionerna tillkom Bolaget

for vederlagsfri vidareoverlatelse till Bolagets befintliga
agare varvid fyra (4) befintliga aktier medférde en ratt
att erhalla en (1) teckningsoption. Teckningsoptioner

av serie TO1 som inte ar tilldelade Bolagets befintliga
agare ska dels 6verlatas inom ramen for Erbjudandet

till allmanheten, dels dverlatas till langivarna i
foremissionslanet. Varje teckningsoption av serie TO1
ger en ratt att under tiden fran och med den 1 maj

2021 till och med den 31 maj 2021 teckna en (1) aktie i
Bolaget till teckningskursen 1,50 kronor eller tillamplig
teckningskurs i samband med en marknadsnotering av
Bolaget, vilket, med hansyn till Erbjudandet i samband
med upptagande till handel pa First North, innebar att
tillamplig teckningskurs ar bestamd till 2,50 SEK.

Vid fullt nyttjande av de 9 824 168 teckningsoptioner av
serie TO1 som omfattas av Erbjudandet, som innehas

av Bolagets befintliga aktiedgare och som kommer
overlatas till langivarna av foremissionslanet medfor

det en utspadning om cirka 18,5 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget (beraknat att samtliga aktier som
omfattats av Erbjudandet har tecknats).

Teckningsoptioner av serie TO2

Styrelsen i Bolaget beslutade den 24 november 2020
om att emittera 10 301 500 teckningsoptioner av serie

2 (TO2). Ratt att teckna teckningsoptionerna tillkom
Bolaget for vederlagsfri vidaredverlatelse till Bolagets
befintliga agare varvid fyra (4) befintliga aktier
medfoérde en ratt att erhalla en (1) teckningsoption.
Teckningsoptioner av serie TO2 som inte ar tilldelade
Bolagets befintliga dgare ska dels 6verlatas inom ramen

for Erbjudandet till allmanheten, dels dverlatas till
langivarna i féremissionslanet. Varje teckningsoption av
serie TO2 ger en ratt att under tiden fran och med den
1 november 2021 till och med den 30 november 2021
teckna en (1) aktie i Bolaget till teckningskursen 1,50
kronor eller tillamplig teckningskurs i samband med

en marknadsnotering av Bolaget, vilket, med hansyn
till Erbjudandet i samband med upptagande till handel
pa First North, innebar att tillamplig teckningskurs ar
bestamd till 2,50 SEK.

Vid fullt nyttjande av de 9 824 168 teckningsoptioner av
serie TO2 som omfattas av Erbjudandet, som innehas
av Bolagets befintliga aktieagare och som kommer
overlatas till langivarna av féremissionslanet medfor
det en utspadning om cirka 15,6 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget (beraknat att samtliga aktier i
Erbjudandet och teckningsoptioner av serie TO1 har
tecknats respektive utnyttjats).

Incitamentsprogram 2020/23 av serie A

Vid extra bolagsstamma den 23 september 2020
beslutades att infora ett incitamentsprogram genom

en riktad emission av 2 165 000 teckningsoptioner till
ledande befattningshavare, nyckelpersoner och konsulter
i Bolaget. Varje teckningsoption berattigar innehavaren
till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om
6,00 kronor SEK per aktie under perioden fran och med
dagen for offentliggdrandet av Bolagets kvartalsrapport
for det tredje kvartalet 2023 till och med den 30
november 2023 eller den tidigare dag som foljer av
villkoren for teckningsoptionerna. Vid fullt utnyttjande

av samtliga teckningsoptioner kommer antalet aktier i
Bolaget att 6ka med 2 165 000 och aktiekapitalet med 105
097,09 SEK, vilket skulle innebara en utspadningseffekt
motsvarande 4,8 procent av rosterna och kapitalet

i Bolaget (under antagandet om att Erbjudandet
fulltecknats).

Incitamentsprogram 2020/23 av serie B

Vid extra bolagsstamma den 23 september 2020
beslutades att infora ett incitamentsprogram genom
en riktad emission av 2 165 000 teckningsoptioner till
ledamoter | Bolagets styrelse, Varje teckningsoption
berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie till
en teckningskurs om 6,00 kronor SEK per aktie under
perioden fran och med dagen for offentliggérandet av
Bolagets kvartalsrapport for det tredje kvartalet 2023 till
och med den 30 november 2023 eller den tidigare dag
som foljer av villkoren for teckningsoptionerna. Vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner kommer
antalet aktier i Bolaget att 6ka med 2 165 000 och
aktiekapitalet med 105 097,09 SEK, vilket skulle innebara
en utspadningseffekt motsvarande 4,8 procent av
rosterna och kapitalet i Bolaget (under antagandet om
att Erbjudandet fulltecknats).
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Foljande handlingar ar tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.ellwee.com. Kopior av handlingarna
halls ocksa tillgangliga under Prospektets giltighetstid pa ELLWEEs huvudkontor, Kardanvagen 38, 461 38 Trollhattan.

Registreringsbevis avseende ELLWEE
ELLWEESs bolagsordning
Villkor fér teckningsoptioner av serie TOI1

Villkor for teckningsoptioner av serie TO2
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KONTAKTINFORMATION

Ellwee AB (publ)
Kardanvagen 38
461 38 Trollhattan

Sweden
US Phone: + 1800 755 60 20

Swedish Phone +46 709 90 99 66

Email: hakan.kjellgvist@ellwee.com

© ELLEE



