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Finansinspektionen godkdande detta Prospekt den 20 maj 2021. Giltighetsperioden for detta Prospekt I6per ut upp till tolv ménader efter dess godkannande.
Skyldighet att tillhandahdailla tillégg till Prospektet, i fall av nya omstdéndigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter, kommer inte att vara tillimp-
lig nar Prospektet inte langre ér giltigt.

DISCLAIMER: G&W Fondkommission &r finansiell rédgivare at Elicera Therapeutics AB i samband med féresté@ende emission. D& samtliga uppgifter harror fréan
Elicera Therapeutics AB friskriver sig G&W frdn allt ansvar gallande detta dokument. Detta dven avseende Fa an direkta eller indirekta ekonomiska konse-
kvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pé uppgifterna i dokumentet:




Definitioner

"Elicera” eller "Bolaget” avser Elicera Thera-
peutics AB, org. nr 556966-4955.
"Prospektet” avser foreliggande EU-tillvaxt-
prospekt.

"Erbjudandet” eller "Emissionen” avser erbju-
dandet om teckning av totalt 6 500 000 Units i
enlighet med villkoren i detta Prospekt.

"Unit” avser det emitterade vardepappret
innehdllande en (1) aktie och en (1) teck-
ningsoption (TO1).

"Emissionslikviden” avser det belopp som Bo-
laget tillfors vid full teckning av Erbjudandet,
det vill sdga 52 MSEK.

"Gvertilldelning” avser styrelsens bemyndi-
gande att vid stort intresse besluta om att i

en riktad emission emittera upp till ytterligare
1 250 000 Units, motsvarande 10 MSEK.
"Teckningskurs” avser teckningskursen om
8,00 SEK per Unit.

"Optionskurs” avser teckningskursen for en

(1) ny aktie om 11,60 SEK med stéd av tva (2)
teckningsoptioner (TO1) under 1 - 30 november
2022.

"G&W?” eller "Finansiell rédgivare” avser G&W
Fondkommission, en del av G&W Kapitalfor-
valtning AB, org. nr 556549-4613.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org.
nr 556112-8074.

"Aktieinvest” eller "Emissionsinstitutet” avser
Aktieinvest FK AB, org. nr 556072-2596.
"Delphi” eller "Legal radgivare” avser Ad-
vokatfirman Delphi i Stockholm AB, org. nr
556662-3293.

"First North” avser Nasdaq First North Growth
Market, en alternativ marknadsplats for handel
med aktier och vardepapper.

"SEK”, "TSEK” och "MSEK” avser svenska kro-
nor, tusen svenska kronor respektive miljoner
svenska kronor.

"PEP" (Politically Exposed Person) dr en per-
son som dr en person i politiskt utsatt stélining
pé nationell nivéd eller hégre dmbetsman samt
deras familjer.

Viktig information

Detta Prospekt har upprdattats med anledning
av Erbjudandet. Prospektet har godkdnts och
registrerats av Finansinspektionen, som beho-
rig myndighet i enlighet med Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) 2017/1129. Fi-
nansinspektionen har godkdnt detta Prospekt
enbart i sé matto att det uppfyller de krav pd
fullsténdighet, begriplighet och konsekvens
som anges i férordning (EU) 2017/1129. God-
kdnnandet av Prospektet bor inte betraktas
som ndgot stéd for den emittent som avses i
detta Prospekt. Prospektet har upprdttats som
ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel
15 i férordning (EU) 2017/1129. Godkdannan-
det och registreringen innebdr inte att Finans-
inspektionen garanterar att olika sakuppgifter i
Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

En investering i vardepapper ar férenat med
risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Ndr inves-
terare fattar ett investeringsbeslut mdste de
forlita sig pd sin egen bedémning av Bolaget
enligt detta Prospekt, inklusive féreliggande
sakférhallanden och risker. Infor ett investe-
ringsbeslut far potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och évervdga investeringsbeslutet.

Investerare far endast forlita sig pa informatio-
nen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till
detta Prospekt. Ingen person har fdtt tillstand
att Ildmna négon annan information eller géra
négra andra uttalanden én de som finns i det-
ta Prospekt och, om sé dndé sker, ska séddan
information eller sGdana uttalanden inte anses
ha godkdnts av Bolaget och Bolaget ansvarar
inte for sddan information eller sddana utta-
landen.

Utéver vad som framgdr nedan avseende
historisk finansiell information som inforlivats
genom hdnvisning, har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bola-
gets revisorer. Viss finansiell information och
annan information som presenteras i Prospek-
tet har avrundats for att géra informationen
lattillganglig for Iasaren. Foljaktligen 6verens-
stdmmer inte siffrorna i vissa kolumner med
angiven totalsumma. Alla finansiella belopp ar
uttryckta i SEK om inget annat anges.

G&W dr finansiell rddgivare till Elicera med
anledning av Erbjudandet och vid uppréttan-
det av detta Prospekt. Prospektet regleras av
svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet
och ddrmed sammanhdngande rdattsférhéllan-
den ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Information till investerare

Erbjudandet att teckna Units enligt Prospektet
riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer
vars deltagande forutsdtter att ytterligare
prospekt upprdttas eller registreras eller att
ndgon annan atgard féretas utéver vad som
krévs enligt svensk ratt. Prospektet riktar sig
inte till personer som ar bosatta eller har en
registrerad adress i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Syd-
afrika, USA eller i ndgon annan jurisdiktion dér
offentliggérande, distribution, eller publicering
av Prospektet skulle vara olaglig eller krava
ytterligare registrerings- eller andra atgdrder
dn de som féljer av svensk ratt. Féljaktligen
far varken detta Prospekt, marknadsférings-
material eller 6vrigt till Prospektet hanforligt
material distribueras eller publiceras i nagon
jurisdiktion om inte detta sker i enlighet med
gdllande lagar och regler. Envar som kan kom-
ma att inneha detta Prospekt ar skyldig att in-
formera sig om och félja ndmnda restriktioner,
och sarskilt att inte publicera eller distribuera
Prospektet i strid med tilldmpliga lagar och
regler. Varje handlande i strid med ndmnda
restriktioner kan utgéra brott mot tilldmplig
vardepapperslagstiftning.

Varken nyemitterade aktier eller teckningsop-
tioner i Bolaget som omfattas av Erbjudandet
har registrerats, eller kommer att registreras,
enligt den vid var tid gdllande United States
Securities Act frdn 1933 ("Securities Act”) eller
vdrde- papperslagstiftningen i nédgon delstat
eller annan jurisdiktion i USA och fdr inte
erbjudas, sdljas eller pad annat satt éverforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom i en-
lighet med ett tillampligt undantag fran, eller i
en transaktion som inte omfattas av, registre-
ringskraven i Securities Act och i enlighet med
vardepapperslagstiftningen i relevant delstat
eller annan jurisdiktion i USA.

Marknadsinformation och framtidsinriktad
information

Detta Prospekt innehaller viss historisk
marknadsinformation. | det fall information har
h&mtats frén tredje part ansvarar Bolaget for
att informationen har dtergivits korrekt. Sdvitt
Bolaget kanner till har inga uppgifter uteldm-
nats pd ett satt som skulle géra informationen
felaktig eller missvisande i férhallande till de
ursprungliga kdllorna. Bolaget har emellertid
inte gjort ngon oberoende verifiering av den
information som ldmnats av tredje part, varfor
fullstéindigheten eller riktigheten i den informa-
tionen som presenteras i Prospektet inte kan
garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har,
savitt Bolaget kdnner till, vésentliga intressen

i Bolaget.

Information i detta Prospekt som ror framtida
férhallanden, sdsom uttalanden och antagan-
den avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsférutséttningar, baseras pé
aktuella férhdllanden vid tidpunkten for
offentliggérandet av Prospektet. Framtids-
inriktad information dr alltid forenad med
osdkerhet eftersom den avser och dr beroende
av omstdndigheter utanfor Bolagets kontroll.
Nagon forsdkran att beddmningar som gors

i detta Prospekt avseende framtida férhal-
landen kommer att realiseras ldmnas darfor
inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida férhallanden till foljd av ny
information eller dylikt som framkommer efter
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet,
utéver vad som foljer av tilldmplig lagstiftning.

Viktig information om Nasdagq First North
Growth Market

Nasdagq First North Growth Market dr en
registrerad tillvéxtmarknad for smé och
medelstora foretag, i enlighet med Europapar-
lamentets och rédets direktiv 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument, sGsom
det har implementerats i nationell lagstiftning i
Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de
(olika) boérser som ingar i Nasdag-koncernen.
Bolag pé& Nasdagq First North Growth Market
ar inte féremal for samma regler som stdlls pa
bolag som dr noterade pd den reglerade hu-
vudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lag-
stiftning (sdsom den har inférlivats i nationell
ratt). De ar istdllet foremal for mindre omfat-
tande regler och regleringar som dr anpassade
for mindre tillvéxtbolag. En investering i ett
bolag som handlas pd Nasdaq First North
Growth Market kan ddrfér vara mer riskfylld
an en investering i ett bolag som @r noterat

pé en reglerad marknad. Samtliga bolag vars
aktier ar upptagna till handel p& Nasdaq First
North Growth Market har en Certified Adviser
som 6vervakar att regelverket efterlevs. Det

ar respektive bérs inom Nasdag-koncernen
som godkdnner ansékan om upptagande till
handel.

Finansiell kalender
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Bokslutskommunikeé..........cccoee.... 2022-02-17
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Sammanfattning

Ansvariga personer, information frén tredje
part och godkédnnande av behérig myndighet

Motiv foér Erbjudandet

Strategi, resultat och féretagsklimat
Redogdrelse for rorelsekapital
Riskfaktorer

Villkor fér vérdepapperen

Narmare uppgifter om Erbjudandet
Féretagsstyrning

Finansiell information och nyckeltal

Information om aktieéigare och
vardepappersinnehavare

Tillgéngliga dokument

Handlingar inférlivade genom hénvisning

Nedanstdende handlingar inférlivas genom hénvisning och utgér en del av Prospektet. De delar som inte inférlivas dr anting-
en inte relevanta for en investerare eller aterfinns pd annan plats i Prospektet. Handlingar inférlivade genom hénvisning finns
under hela Prospektets giltighetstid att tillgd i elektronisk form pé& Bolagets webbplats wwwe.elicera.se.

e Arsredovisning 2019: sidan 3 (resultatrdkning), sidorna 4-5 (balansrdkning), sidan 6 (noter) samt revisionsberdttelsen.

e Arsredovisning 2020: sidan 31 (resultatrdkning), sidan 32 (balansrékning), sidan 34 (kassafléde) sidorna 35-37 (noter) samt
revisionsberdttelsen.

e Deldrsbokslut jan-mar 2021.

Arsredovisningarna fér 2019 och 2020 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberdttelserna ér bifogade till &rsredovis-
ningarna. Utdver dessa drsredovisningar har ingen information i Prospektet varit foremdl for granskning av revisor.
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Sammanfattning

Avsnitt 1-Inledning

1.1 Vardepapperens namn
och ISIN

1.2 Namn och
kontaktuppgifter for
emittenten

1.3 Namn och
kontaktuppgifter for
behorig myndighet

1.4 Datum fér godkédnnande

1.5 Meddelanden

Elicera med kortnamn ELIC ISIN-kod: SE0015382080
Elicera TO1 med kortnamn ELIC TO1 ISIN-kod: SE0015988233

Elicera Therapeutics AB
World Trade Center Géteborg
Mdssans gata 10, van 7

412 51, Goteborg

+46 (0)70-331 90 51
www.elicera.se
info@elicera.se

Organisationsnummer: 556966-4955
LEI-kod: 549300I135L0R4INBFG27

Finansinspektionen Box 7821
103 97 Stockholm

www.fi.se
finansinspektionen@fi.se

+46 (0)8 408 980 00

20 maj 2021

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Alla beslut
om att investera i vdrdepapperen bor grundas pd att investeraren studerar hela Prospektet.
Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat
till informationen i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som dr kdran-
de enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att
oversdtta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive 6versatt-
ningar av denna, men enbart om sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller inkon-
sekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans
med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare
behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

Avsnitt 2 — Nyckelinformation om emittenten

2.1 a) Rattslig form

b) Huvudverksamheter

c) Kontrollerande
aktiedgare

Emittent av vardepapper dr Elicera Therapeutics AB. Elicera dr ett svenskt publikt aktie-
bolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

Elicera Therapeutics AB dr ett immunonkologibolag i klinisk fas som utvecklar cell- och
genterapier for immunbaserad behandling av cancer. Bolagets produktportfélj bestdr av
fyra ldkemedelskandidater, varav tvé inom fdltet for onkolytiska virus och tvé inom faltet
for CAR T-cellsbehandlingar, samt en plattformsteknologi kallad iTANK (ImmunoTherapies
Activated with NAP for efficient Killing) for ytterligare immunférstdrkning vid behandling
inom ovanndmnda falt.

Per den 3 april 2021 hade Bolaget omkring 30 aktiedgare. | tabellen nedan redovisas ak-
tiedgare med innehav motsvarande minst 76,9 procent av aktierna och rosterna i Bolaget
per samma datum, baserat pd& uppgifter fran Euroclear Sweden AB samt darefter kdnda
forandringar. Det finns per dagen for Prospektets offentliggérande, sdvitt Bolaget kdnner
till, inget direkt eller indirekt dgande som leder till kontroll av Bolaget. Bolaget har endast
emitterat ett aktieslag.



Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

NAMN ANTAL AKTIER/ROSTER ANDEL AV KAPITAL OCH ROSTER (%)
Magnus Essand 3293000 27,4
DiYu 3293000 27,4
Jamal EI-Mosleh 2 664 000 22,1

Det finns, savitt Bolagets styrelse kdnner till, inte ndgra aktiedgaravtal eller andra éverens-
kommelser som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kénner till
finns inte heller négra éverenskommelser som kan komma att leda till att kontrollen éver
Bolaget fordandras eller forhindras.

c) Namn pa den Bolagets verkstdllande direktor ar Jamal El-Mosleh.
verkstallande direktéren

2.2 Intdkter, [6nsamhet, INTAKTER OCH LONSAMHET, TSEK 20210331 2020 2019
tillgdngar, kapitalstruktur OREVIDERAD REVIDERAD REVIDERAD

och kassaflode

Totala intdkter o - -

Rorelseresultat -2 405 -2829 -194
Periodens resultat -2 405 -2823 -191
TILLGANGAR OCH KAPITALSTRUKTUR, TSEK 20210331 2020-12-31 2019-12-31
OREVIDERAD REVIDERAD REVIDERAD
Tillgéngar 9233 12 590 618
Eget kapital 7831 10 236 614
Skulder 1402 2354 4
KASSAFLODEN, TSEK 20210331 2020 2019
OREVIDERAD REVIDERAD REVIDERAD
Kassafléden frén l6pande verksamheten -3481 -905 -239
Kassafléden fran investeringsverksamheten - -9 217
Kassafléden fran finansieringsverksamheten - 12 445 -
Nyckeltal NYCKELTAL 2020 2019
Soliditet (%) 81 99
Anmadarkning i Ren revisionsberdttelse har Idmnats.
revisionsberdttelsen
2.3 Huvudsakliga risker Risker relaterade till Bolagets verksamhet och bransch
som dr specifika for Prekliniska och kliniska studier
emittenten Ingen av Bolagets Iéikemedelskandidater har dnnu erhallit marknadsgodkdnnande pé nd-

gon marknad, och samtliga ldkemedelskandidater dr beroende av positiva utfall i preklinis-
ka och/eller kliniska studier for att erhdlla marknadsgodkdnnande. Prekliniska och kliniska
studier ar forknippade med stor osdkerhet savitt avser bl.a. tids- och kostnadsaspekter
samt utfall/resultat. Det finns bl.a. en risk att pdgdende eller planerade studier blir dyrare
eller tar Idngre tid dn planerat, att de inte kommer att anses tillrdckligt adekvata i sin design
for att f& genomforas, eller ytterst att de inte kommer att indikera tillrdcklig sékerhet och
effekt for att Bolaget ska kunna erhdlla nédvdandiga marknadsgodkdnnanden for att méjlig-
gora kommersialisering av Bolagets IGkemedelskandidater.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att de risker som beskrivs ovan intraffar, helt eller
delvis, &r medelhég och att, fér det fall att riskerna skulle realiseras, omfattningen av de
negativa effekterna skulle vara hég.
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Avsnitt 2 — Nyckelinformation om emittenten

Pdverkan av Covid-19 p& Bolagets verksamhet och planerade kliniska studier

Eliceras samarbetspartner for den planerade kliniska fas I/1l-studien pé Bolagets IGkeme-
delskandidat ELC-301 har rekryterat en kontraktstillverkare for att producera retrovirus som
ska anvdndas for att tillverka CAR T-celler infor den planerade kliniska studien. Kontrakts-
tillverkaren producerar éven Covid-19-vaccin och har darfér meddelat begrénsad kapacitet
att leverera for andra uppdrag, vilket har lett till viss férsening av leverans av retrovirus till
Bolaget. Det finns en risk for att ytterligare produktionsférseningar uppstar vilket skulle
kunna férsena planerad start av den kliniska studien, vilket i sin tur skulle leda till 6kade
kostnader och att ett eventuellt marknadsgodkannande av ELC-301 férsenas.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som beskrivs ovan intréffar, helt eller
delvis, dr Idg och att omfattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for det fall att
riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhég.

Biverkningar

Det finns en risk att de som deltar i kliniska studier med Eliceras ldkemedelskandidater, eller
pd annat sdtt kommer i kontakt med Eliceras ldkemedelskandidater/framtida godkédnda
IGkemedel, drabbas av biverkningar. Konsekvensen av eventuella biverkningar kan ytterst
forhindra produkternas kommersiella anvandning, och det finns en risk att Elicera kan kom-
ma att bli skadestdndsskyldigt gentemot forsékspersoner som drabbats av biverkningar.
Bolaget bedémer att sannolikheten fér att de risker som beskrivs ovan intrdffar, helt eller
delvis, d@r Idg och att omfattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for det fall att
riskerna skulle realiseras, skulle vara hég.

Produktion av biologiska IGkemedel

Elicera utvecklar biologiska IGkemedel under komplexa tillverkningsprocesser, med risk for
att IGkemedelskandidaterna efter produktion far forlorad viabilitet/verlevnadsforméga och
inte kan anvdndas i kliniska studier sdsom avsett. Detta kan leda till att produktion och/
eller studier méste géras om pd nytt, att nya kompletterande studier behdver utféras, eller
ytterst for att planerade eller initierade studier helt ldggs ned, vilket kan medféra betydan-
de kostnader eller férsenade eller helt uteblivna registreringar av en eller flera av Bolagets
|Gkemedelskandidater.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som beskrivs ovan intréffar, helt eller
delvis, &r h6g och att omfattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for det fall att
riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhég.

Myndighetstillstdnd och registrering

For att kunna marknadsféra och sdlja ldkemedel méste tillstdnd erhéllas och registrering
ske hos berérd myndighet pd respektive marknad. For det fall nédvéndiga tillstdnd och
registreringar inte kan erhdllas frdn myndigheter avseende Bolagets Idkemedelskandidater,
kan Bolaget komma att pdverkas negativt genom att en eller flera av Bolagets produkt-
kandidater inte gar att kommersialisera. Sammanfattningsvis kan brister vid efterlevnad
av gdllande regler och/eller negativa myndighetsbeslut komma att leda till reducerade eller
uteblivna framtida intdkter for Elicera.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som beskrivs ovan intréffar, helt eller
delvis, @r Idg och att omfattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for det fall att
riskerna skulle realiseras, skulle vara hég.

Beroende av tillverkningskapacitet fran tredje parter

Elicera har ingen intern tillverkningskapacitet och avser i dagsldget inte heller att utveckla
sadan kapacitet. Bolaget dr darmed beroende av tredje part for tillverkning av de onkoly-
tiska virus och retrovirus for tillverkning av CAR T-celler som behdvs till studier, utveckling
och eventuell framtida férsdljning av Bolagets IGkemedelskandidater. Om Elicera inte kan
sdkra produktionskapacitet i tid, till tillfredsstallande villkor eller éver huvud taget, eller om
Eliceras kontraktstillverkare inte upprdtthdller hog kvalitet i produktionen eller uppfyller
regulatoriska krav, finns det en risk for bl.a. personskador, produktunderskott, produktater-
kallelse, 6kade produktionskostnader eller forseningar i kliniska studier.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att de risker som beskrivs ovan intraffar, helt eller
delvis, ar ldg och att omfattningen av de negativa effekterna for Bolaget, for det fall att
riskerna skulle realiseras, skulle vara hég.

Kommersialisering och prisséattning av IGkemedel

Aven om en eller flera av Bolagets |ékemedelskandidater erhéller de myndighetsgodkénnan-
den som krdvs for att marknadsféras och sdljas i Europa eller pd andra marknader, finns en
risk att Bolagets produkter inte blir kommersiellt framgdngsrika. Misslyckad kommersialisering
av Bolagets produkter, helt eller delvis, skulle inverka negativt pd Bolagets intjdningsférméga
och ddrmed pé Bolagets fortsatta verksamhet och framtida resultat och finansiella stéllning.
Bolaget bedémer att sannolikheten fér att de risker som beskrivs ovan intraffar, helt eller
delvis, &r medelhég och att omfattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, fér det fall
att riskerna skulle realiseras, skulle vara hég.



Avsnitt 2 — Nyckelinformation om emittenten

Framtida finansierings- och kapitalbehov

Elicera dr ett bolag i utvecklingsfas och har dnnu inte lanserat ndgon produkt p&d mark-
naden och ddrfér inte genererat ndgra kontinuerliga intékter hanforliga till forsdljning av
godkdnda produkter. Elicera dr beroende av extern finansiering for att kunna finansiera
sina projekt. Det finns en risk att nédvandigt kapital inte kan anskaffas ndr behov uppstar,
att det inte kan anskaffas pd for Bolaget fordelaktiga villkor eller att sédant anskaffat ka-
pital inte skulle vara tillrGckligt for att finansiera verksamheten enligt Bolagets utsatta plan,
vilket ytterst medfor en risk att Bolaget blir tvunget att vasentligt inskrdnka sina planerade
aktiviteter eller avbryta verksamheten.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att de risker som beskrivs ovan intrdffar, helt eller
delvis, &r medelhég och att omfattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for det fall
att riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhég.

Patent och andra immateriella rdttigheter

Eliceras konkurrenskraft dr i betydande omfattning beroende av att Eliceras ldkemedel-
skandidater har ett fullgott patentskydd. Det finns en risk for att Bolagets nuvarande eller
framtida patentansokningar inte leder till beviljade patent, eller att beviljade patent inte
erbjuder tillrackligt omfattande skydd for Eliceras ldkemedelskandidater. Det finns ocksé
en risk for att patent inte kommer att medféra en konkurrensférdel och att konkurrenter
kommer att kunna kringgd ansdkta eller beviljade patent. Savitt avser tredjepartspatent
som Bolaget ar beroende av for sina Iakemedelskandidater kan Bolaget Gven komma

att, medvetet eller av misstag, bryta mot tilldmpliga licensvillkor vilket kan fd till effekt att
licensavtal havs. Tvister réorande patentrattigheter kan medféra betydande kostnader och
stérningar i Bolagets Iopande verksambhet, vid sdvdl positivt som negativt utfall.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som beskrivs ovan intréffar, helt eller
delvis, &r medelhég och att omfattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for det fall
att riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhég.

Avsnitt 3 — Nyckelinformation om vérdepapperen

3.1 a) Aktieslag

b) Valuta, nominellt vdrde
och antal emitterade
vardepapper

c) Rattigheter féorenade
med vdrdepapperen

d) Vdardepapperens
relativa senioritet

i emittentens
kapitalstruktur

e) Utdelning och
utdelningspolicy

3.2 Plats for handel
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Elicera har endast ett aktieslag och samtliga utestdende aktier dr emitterade och fullt
inbetalda.

Aktierna i Bolaget dr denominerade i SEK. Antalet aktier i Bolaget uppgdr fore Erbjudandet
till 12 032 000, envar med ett kvotvérde om 0,042 SEK.

Aktierna i Elicera @r utgivna i enlighet med och kan dndras med de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgéngar och
vinster. Vid en eventuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i relation till
antalet aktier aktiedgaren innehar. Innehavare av aktier har foretradesratt vid nyteckning
av aktier. Avsteg frén féretrddesrdtten kan dock férekomma. Inga inskrdnkningar i ratten
att fritt 6verldta aktier i Elicera foreligger.

Samtliga utestdende aktier dr stamaktier. | hdndelse av Bolagets insolvens gdller att samt-
liga aktier har samma senioritet i prioritet. Aktiedgares fordran pd ett aktiebolag prioriteras
normalt efter andra fordringar p& Bolaget. Finns 6verskott vid likvidation, har aktiedgarna
ratt till betalning ur 6verskottet i forhdllande till antalet aktier som aktiedgaren innehar. Av-
seende teckningsoptionerna gdller att for den hdndelse Bolaget skulle forsattas i konkurs,
far anmdlan om teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ej darefter ske. Om
emellertid konkursbeslutet havs av hogre ratt, fdr anmdlan om teckning av aktier aterigen
ske.

Bolaget dr ett tillvéxtbolag och ndgon utdelning ar inte planerad under éverskadlig framtid.
Om Bolagets framtida resultat och finansiella stdllning sa skulle medge, kan utdelning bli
aktuell. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och ratt till utdelning tillkommer
den som pd avstdmningsdagen dr inférd och registrerad i, den av Euroclear férda, aktiebo-
ken.

Elicera har vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande bedémts uppfylla noteringskrav
pd Nasdagq First North Growth Market med férbehdll for att Bolaget ansdker om notering
och uppfyller sedvanliga villkor, ddribland spridningskravet, uppfylls senast férsta dag for
handel i Bolagets aktier och teckningsoptioner av serie TO1. Bolagets styrelse avser att
pdabdrja handel av Bolagets aktier och teckningsoptioner av serie TO1 under kortnamn ELIC
respektive ELIC TO1 pé& Nasdaq First North Growth Market den 11 juni 2021.



Avsnitt 3 — Nyckelinformation om vérdepapperen

3.3 Garanti Vardepapperen omfattas inte av ndgon garanti.

3.4 Huvudsakliga risker Aktiens utveckling
som dr specifika for Fore Erbjudandets genomférande forekommer ingen organiserad handel i Bolagets vdrde-
vdrdepapperen papper. Det finns en risk att Bolagets aktier, efter att Bolagets aktier upptagits till handel,

kommer att handlas till ett pris som understiger teckningskursen i Erbjudandet. Det finns
dven en risk for att ndgon aktiv handel inte utvecklas i Bolagets aktier samt, Gven om aktiv
handel utvecklas, att sddan aktiv handel inte bestdr. Inaktiv handel i Bolagets aktier kan ha
en negativ paverkan pd priset till vilket investerare kan avyttra Bolagets aktier och aktiere-
laterade vardepapper.

Utspddning vid framtida emissioner

Elicera dr ett bolag i utvecklingsfas och ar, samt kommer troligtvis dven fortsdttningsvis att
vara, beroende av extern finansiering for att kunna finansiera sina projekt. Bolaget kan i
framtiden komma att anskaffa kapital genom emissioner av aktier och aktierelaterade in-
strument, eller emittera aktier och aktierelaterade som delbetalning i samband med férvarv
av bolag och/eller verksamheter. Alla emissioner av aktier eller aktierelaterade instrument

i Bolaget kan leda till utspddningseffekter for aktiedgare som inte kan, eller som vdljer att
inte, delta i sddana emissioner. Vidare kan eventuella emissioner f& en negativ effekt pd
marknadspriset pd Bolagets vardepapper.

Vidhdngande teckningsoptioner

| foreliggande Erbjudande utgérs det erbjudna instrumentet av s.k. Units bestdende av
aktier och teckningsoptioner. Teckningsoptionerna medfor en ratt att under en bestdmd
och begrdnsad period teckna ett visst antal nyemitterade aktier i Bolaget till ett i forvag
bestdmt pris (s.k. [6senpris). En teckningsoption har ett varde endast om det forutbestdm-
da s.k. I6senpriset understiger marknadspriset for den underliggande aktien i Bolaget vid
tidpunkten for utnyttjande av teckningsoptionen for aktieteckning. Detta medfér att sanno-
likheten for att teckningsoptioner kan bli helt vardelésa dr stérre dn for exempelvis aktier.
Det finns sdledes en risk att de teckningsoptioner som ingdr i Erbjudandet inte kommer att
representera ett varde vid den tidpunkt d& de I6per ut.

Teckningsdataganden dr inte sdkerstdllda

Bolaget har erhallit teckningsdtaganden frén ankarinvesterare bestdende av befintliga
dgare och externa investerare uppgdende till 33 MSEK vilket motsvarar 64 procent av
Erbjudandet. Teckningsdtagandena dr inte sdkerstdllda genom bankgaranti, spdrrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, vilket medfér en risk for att en eller flera av de
som ingdtt teckningsdataganden inte fullfoljer sina respektive Gtaganden att teckna aktier i
Erbjudandet. Utebliven teckning och sdledes utebliven inbetalning av emissionslikvid i en-
lighet med ingdngna teckningsdataganden, helt eller delvis, skulle kunna paverka Erbjudan-
dets genomférande negativt, och skulle i varsta fall kunna leda till att Bolaget inte lyckas
resa nagot kapital dverhuvudtaget i Erbjudandet.

Avsnitt 4 — Nyckelinformation om Erbjudandet av vérdepapper till allménheten

4.1 Villkor och tidplan fér att  Erbjudandet
investera i vardepapperet Erbjudandet omfattar hogst 6 500 000 Units motsvarande en emissionslikvid om 52 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader.

Vid stort intresse har styrelsen méjlighet att genom en riktad emission erbjuda upp till ytter-
ligare 1 250 000 Units motsvarande ytterligare 10 MSEK fére avdrag for emissionskostna-
der, sa kallad Overtilldelning.

Allméanna villkor
Unit
En (1) Unit innehdller en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption (TO1).

Teckningskurs
Teckningskursen ar 8 SEK per Unit, det vill sdga 8 SEK per aktie. Teckningsoptionerna (TO1)
erhdlls vederlagsfritt.
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4.2  Motiv for EU-tillvéxt-
Prospektet
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Optionskurs
Losenkursen dr 11,60 SEK for en (1) ny aktie med stéd av tvé (2) teckningsoptioner (TO1)
under perioden 1-30 november 2022.

Forvdantad tidplan for Erbjudandet

Teckningstid

Teckningstiden for Units ar 24 maj till 8 juni 2021. Om styrelsen beslutar att férldnga teck-
ningstiden for Erbjudandet kommer detta att meddelas genom pressmeddelande senast
den 8 juni 2021.

Utspddning

Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, 6ka med 6 500 000 fradn 12 032 000 till
18 532 000, vilket motsvarar en utspddning om 35,1 procent av kapital och réster i Bolaget.
Vid full Overtilldelning om ytterligare 1 250 000 Units férvantas utspddningen istéllet upp-
ga till 39,2 procent. Vid fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
i november 2022 blir utspédningen 14,9 procent oaktat eventuell Overtilldelning, respektive
16,4 procent i det fall full Overtilldelning har skett.

Kostnader fér Erbjudandet

Uppskattning av totala kostnader fér Erbjudandet

Emissionskostnaderna forvantas uppga till cirka 5,3 MSEK, huvudsakligen bestdende av er-
sattningar till rddgivare i anslutning till Erbjudandet och kostnader for marknadsféring. For
det fall Overtilldelningen utnyttjas fullt ut tillkommer ytterligare sammanlagt cirka 0,6 MSEK
i emissionskostnader, vilket for det maximala emissionsbeloppet om cirka 62 MSEK skulle
innebdra totala emissionskostnader om cirka 5,9 MSEK. For det fall de i Uniten vidhéngan-
de teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut tillkommer emissionskostnader om cirka 1,2 MSEK,
alternativt emissionskostnader om totalt cirka 1,4 MSEK i det fall Overtilldelning skett och
teckningsoptionerna nyttjas fullt ut.

Kostnader som aléggs investerare
Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.

Styrelsen har beslutat att genomféra féreliggande Erbjudande for att sdkerstdlla fortsatt
framgdngsrik utveckling av Bolaget i enlighet med i Prospektet beskriven affdrsplan och
strategi. Syftet med Erbjudandet dr frdmst att finansiera utvecklingen av Bolagets fyra
IGkemedelsprojekt mot prekliniska och kliniska studier, varav ELC-100 dr det projekt som
kommit I[dngst i utvecklingen mot fardigt Iakemedel.

Eliceras bedémning dr att det befintliga rorelsekapitalet inte dr tillrackligt for att tdcka Bola-
gets behov under den kommande tolvmdnadersperioden givet Bolagets aktuella afférsplan.
Med hdnsyn till Bolagets planerade aktiviteter bedoms kapitalbehovet for den kommande
tolvmdnadersperioden uppga till 26 MSEK.

Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att tillféras cirka 46,7 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader om cirka 5,3 MSEK, men fére eventuell Overtilldelning. Elicera avser
anvanda nettolikviden till féljande dndamal angivna i prioritetsordning:

e Vidareutveckling av ELC-100 och ELC-201 .........ccccceuee 20-25 %
e Vidareutveckling av ELC-301 och ELC-401 ..................... 40-45 %
e Allmant utvecklingsarbete........coocovvininenne

o Rorelsekapital och administration...

Enligt styrelsens bedémning kommer ett kapitaltillskott om cirka 46,7 MSEK efter emis-
sionskostnader, samt nuvarande kassa sakra drift minst de kommande tolv manaderna.
Vid stort intresse for Erbjudandet har styrelsen méjlighet att emittera ytterligare 1 250 000
Units motsvarande 10 MSEK genom en riktad emission, s& kallad Overtilldelning. En even-
tuell Overtilldelning i Erbjudandet méjliggér att ytterligare accelerera arbetet med kliniska
proévningar for de olika projekten och huvudsakligen for ELC-301. Under november ménad
2022 kan Bolaget dessutom komma att erhdlla ytterligare maximalt 36,5 MSEK efter relate-
rade emissionskostnader om cirka 1,2 MSEK i det fall de i Uniten vidhdngande teckningsop-
tionerna utnyttjas fullt ut, alternativt cirka 6 MSEK ytterligare efter relaterade emissions-
kostnader om totalt cirka 1,4 MSEK i det fall Overtilldelning skett och teckningsoptionerna
nyttjas fullt ut. Emissionskostnaderna pd optioner frén évertilldelning dr val ca 200 000 kr.
Dvs 3,25% pa tecknat belopp. Dessa belopp kommer i sé fall att anvdndas for ytterliga-

re fokus pd kliniska prévningar av existerande men daven for utvecklingen av nya projekt
liksom forvarv.
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Motiv for Erbjudandet

Elicera Therapeutics AB é@r ett immunonkologibolag
i klinisk fas som utvecklar cell- och genterapier fér
immunbaserad behandling av cancer.

B olagets produktportfolj bestar av fyra Igkemedelskandida-
ter, varav tvé inom fdltet for onkolytiska virus och tvé inom
faltet for CAR T-cellsbehandlingar, samt en plattformstek-
nologi kallad iTANK (ImmunoTherapies Activated with NAP
for efficient Killing) som kan anvandas for ytterligare immun-
forstarkning av samtliga CAR T-cellsbehandlingar under
utveckling. Bolagets huvudprojekt inom respektive falt dr,
ELC-100 och ELC-301. ELC-100 dr ett onkolytiskt virus, dven
kallat AdVince, som befinner sig i en klinisk fas I/ll-prévning
vid behandling av neuroendokrina tumérer. ELC-301 &r en
CAR T-cellsterapi vid behandling av B-cellslymfom.

Styrelsen har beslutat att genomféra foreliggande Erbjudande
for att sakerstdlla fortsatt framgdngsrik utveckling i enlighet
med Bolagets affdrsplan och strategi. Syftet med Erbjudandet
ar framst att finansiera utvecklingen av de fyra ldkemedels-
projekten mot prekliniska och kliniska studier, varav ELC-100
ar det projekt som kommit langst i utvecklingen mot fardigt
|IGkemedel.

Eliceras bedémning ar att det befintliga rorelsekapitalet inte
ar tillrackligt for att tdcka Bolagets behov under den komman-
de tolvmdanadersperioden givet Bolagets aktuella affdrsplan.
Med hdnsyn till Bolagets planerade aktiviteter bedéms kapi-
talbehovet for den kommande tolvmdnadersperioden uppgd
till 26 MSEK.

Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka
46,7 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om cirka 5,3
MSEK, men fére eventuell Overtilldelning. Elicera avser anvén-
da nettolikviden till féljande dndamal angivna i prioritetsord-
ning:

e Vidareutveckling av ELC-100 och ELC-201 ...20-25 %
¢ Vidareutveckling av ELC-301 och ELC-401 ...40-45 %
e Allmant utvecklingsarbete.........connnoncneneneeneenens 5 %
e Rorelsekapital och administration ........cccceeeu. 20-25 %

Enligt styrelsens bedomning kommer ett kapitaltillskott om
cirka 46,7 MSEK efter emissionskostnader, samt nuvarande
kassa sdkra drift minst de kommande tolv ménaderna. Vid
stort intresse har styrelsen mojlighet att emittera ytterliga-

re 1 250 000 Units motsvarande 10 MSEK genom en riktad
emission, s& kallad Overtilldelning. En eventuell Overtilldelning
i Erbjudandet mojliggor att ytterligare accelerera arbetet med
kliniska provningar for de olika projekten huvudsakligen for
ELC-301. Under november ménad 2022 kan Bolaget dessut-
om komma att erhalla ytterligare maximalt 36,5 MSEK efter

slicer
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relaterade emissionskostnader om cirka 1,2 MSEK i det fall de
i Uniten vidhdngande teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut,
alternativt ytterligare cirka 6 MSEK efter relaterade emissions-
kostnader om totalt cirka 1,4 MSEK i det fall (")vertilldelning
skett och teckningsoptionerna nyttjas fullt ut. Dessa belopp
kommer i sa fall att anvandas for ytterligare fokus pd kliniska
provningar av existerande men dven for utvecklingen av nya
projekt liksom férvarv.

Rédgivare

G&W dr finansiell radgivare till Elicera och Delphi ar legal
rédgivare i anledning av Erbjudandet och vid upprdttandet
av detta Prospekt. D& samtlig information i Prospektet hdrror
frén Bolaget friskriver sig G&W och Delphi fran allt ansvar i
forhdllande till investerare i Bolaget samt i férhdllande till alla
6vriga direkta och/eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av ett investeringsbeslut och/eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pd information i detta Prospekt. Emis-
sionsinstitut avseende Emissionen ¢&r Aktieinvest.

Intressen och intressekonflikter

Bolagets finansiella r&dgivare samt Certified Adviser, i sam-
band med Erbjudandet och efterféljande marknadsnotering,
ar G&W. G&W har tillhandahallit, och kan i framtiden komma
att tillhandahdlla, olika finansiella, investerings-, kommersiella
och andra tjéinster at Elicera for vilka de erhdllit, respektive
kan komma att erhalla, ersattning. G&W dger per Prospek-
tets datum inga aktier i Elicera. Bolagets legala réddgivare i
samband med Erbjudandet dr Delphi. Delphi har tillhandahal-
lit, och kan i framtiden komma att tillhandahdlla, olika legala
tjdnster &t Elicera for vilka de erhallit, respektive kan komma
att erhdlla, ersattning. Aktieinvest agerar emissionsinstitut i
samband med Erbjudandet. Aktieinvest erhdller en pé férhand
avtalad ersattning for utférda tjdnster i samband med Erbju-
dandet.

Den intressekonflikt som eventuellt kan uppsté eftersom G&W
agerar som bdde Certified Adviser och Finansiell rédgivare
hanteras internt genom att de tvé tjdnsterna utférs av skilda
avdelningar som kontrolleras I6pande for att sdkerstdlla att
funktionerna pd ett IGmpligt satt dr separerade frdn varandra.

Utdver ovanstdende och ovanstdende parters intresse av
att Erbjudandet kan genomféras framgéngsrikt finns inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedoms
inte foreligga ndgra intressekonflikter mellan parterna som

i enlighet med det ovanstdende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.



Strateqi, resultat
och foretagsklimat

Elicera Therapeutics AB dér ett immunonkologibolag i klinisk fas
som utvecklar cell- och genterapier som anvéinder patientens
eget immunsystem fér att bekémpa cancer.

F6rsék att bekédmpa cancer med patientens eget immun-
system har pdgdtt i drtionden, men det dr bara under det
senaste decenniet som cancerimmunterapi (immunonkologi)
framgdngsrikt har anvdnts. P& ndgra &r har nu immunon-
kologi revolutionerat hur vi behandlar cancer. Till skillnad
frén traditionella cancerterapier, som stralning, kirurgi och
cellgiftsbehandling, handlar immunonkologi om att tréna upp
kroppens egna immunsystem att bekdmpa cancer. Detta sker
i huvudsak pd tva sdtt, dels genom att trigga immunsyste-
met mot cancer, frdmst via aktivering av tumorcellsdédande
T-celler, (Eliceras fokus), och dels genom att ta bort tumérens
ddmpande aktivitet pd immunsystemet.

Bolagets produktportfdlj bestar av fyra Idkemedelskandidater,
varav tva inom fdltet fér onkolytiska virus (ELC-100 och ELC-
201) och tvé inom fdltet for CAR T-cellsbehandlingar (ELC-
301 och ELC-401). Dartill har Elicera fardigutvecklat en platt-
formsteknologi kallad iTANK (ImmunoTherapies Activated
with NAP for efficient Killing) som kan anvdndas for ytterliga-
re immunforstdrkning av samtliga CAR T-cellsbehandlingar
under utveckling. Bolaget bedémer att ITANK-plattformen har
mojligheter att skapa tidiga intdkter till Elicera genom samar-
beten och utlicensiering.

Projekten ELC-100 och ELC-301 har kommit I&ngst i utveck-
lingen mot Igkemedel:

VAD? VARFOR?

Behandla cancer via
immunsystemet

Immunonkologi

Tréina upp T-celler, via gen-
modifiering, att kdnna igen
madltavior pa tumércellen

CART-celler

Forstarkning av CAR T-celler
iTANK-

Botande potential

Bevisad botande potential i
blodcancer

1. ELC-100 &r ett onkolytiskt virus, som alltsé har en férmaga
att selektivt déda cancerceller men I&ta bli friska celler. Det
anvdnds nu i en patientstudie (klinisk fas I/ll-prévning) for
behandling av neuroendokrina tumoérer, det vill sdga tumorer
som har sitt ursprung i det neuroendokrina systemet.

2. ELC-301 &r en CAR T-cellsterapi som gdr ut pd att genmo-
difiera patientens T-celler sé att de kdnner igen mdltavlor pd
tumorcellerna och kan attackera och déda dem. ELC-301 har
tagits fram for behandling av B-cellslymfom, en cancer som
utgdr fran lymfsystemet.

Eliceras styrkor och konkurrensférdelar

Eliceras verksamhet och produktportfélj baseras pd mangarig
forskning genomférd av den, inom omrddet, védlrenomme-
rade professorn Magnus Essand och hans forskargrupp vid
Uppsala universitet. Eliceras styrkor grundar sig i en djup
forstaelse for hur celler och virus kan genmodifieras for att
trigga ett kraftfullt immunsvar mot cancer. Byggt pd den kom-
petensen har Bolaget fardigutvecklat en teknologiplattform
kallad iTANK som gor det mojligt att ta fram olika typer av
immunaktiverande behandlingar som vardera ger upphov till
ett méngfacetterat angrepp pd tumoérerna. iTANK-plattformen
kan ocks@ anvdndas for att optimera samtliga CAR T-celler
under utveckling dven av andra bolag (se tabell 1 nedan).

PROBLEM? ELICERAS LOSNING

Enskilda terapier ej
tillréickliga, kombinations-
behandlingar krévs

Utveckling av CAR T-celler och
OVs som kan kombineras med
andra immunterapier

Utmaningar i solida tumérer:

iTANK-plattform beméter
utmaning 1) och 2) fér alla

1. Fientlig mikromiljé

2. Brist pd relevanta CAR T-celler

plattformen

Onkolytiska
virus/oV

sd att de ger upphov tillen
parallell, bred, cancerattack
via mérdar-T-celler

Virus som selektivt tar sig in
i, och forokar sig i, cancer-
celler men inte i friska celler

CAR T-celler fungerar ddligt i
solida tumérer

Selektiv cancerattack
och naturlig aktivering av
immunsystemet

madltavior

Enskilda terapier ej
tillréickliga, kombinations-
behandlingar krévs

Tabell 1: Eliceras iTANK-plattform och Idkemedelskandidater kan I6sa manga problem for patienter och
for andra Idkemedelsutvecklare/potentiella partners.

Utveckling av néista genera-
tions OV med tre kombinerade
verkningsmekanismer - extra
aktivering avimmunsystemet




liceras ldkemedelskandidater bér med fordel kunna

kombineras med andra immunterapier, som checkpointin-
hiberare/hé&mmare (CPI), for att uppné samverkande effekt.
Detta skulle géra Bolagets CAR T-celler och onkolytiska virus
potentiellt intressanta som kombinationsbehandlingar for
mdnga andra aktérer inom immunonkologi, inte minst de som
utvecklar olika behandlingar som hdmmar tumérens oénska-
de ddmpning av immunsystemet. CAR T-celler som dr under
utveckling for behandling av solida tumorer stoter generellt pa
tva stora problem:

Problem 1. En fientlig immunhdmmande mikromiljé i tumo-
ren som motverkar CAR T-cellens funktion.

Problem 2. En varierad uppsdttning av maltavlor (antigener)
pd tumorcellen som gor det svart for CAR T-cellen att hitta
och attackera samtliga cancerceller i en tumor.

Losning 1. iTANK-plattformen motverkar den fientliga mikro-
miljon och forstarker CAR T-cellens funktion. Dartill aktiverar
den patientens egna mérdar-T-celler som far formdagan att
rikta sig mot hela uppsattningen av relevanta maltavior p&
tumorcellerna vilket potentiellt gor teknologiplattformen
intressant for samtliga bolag som utvecklar egna CAR T-celler
mot olika typer av solida tumorer.

Losning 2. Eftersom samtliga Eliceras IGkemedelskandidater
via genmodifiering ger upphov till en flerstegsattack mot can-
cer, har de potential att erbjuda cancerpatienter en bredare
och mer effektivimmunterapi. Dartill har ELC-301 méjligheten
att erbjuda fortsatt behandling for den stora andel patienter
som far aterfall p& konventionella CAR T-cellsterapier och
som dd stdr utan behandlingsalternativ i dagsldget.

Professor Essands forskningsgrupps arbete inom gen- och
immunterapi mot cancer har lett till tvé pdgdende kliniska stu-
dier med onkolytiska virus (varav en ar med ELC-100), samt
en avslutad och en pdgdende akademisk studie med CD19
CAR T-celler (ingdr €j i Eliceras produktportfélj). Dessa studier

ger Elicera tillgéng till vardefull erfarenhet infér planering och
genomférande av Bolagets kommande CAR T-cellsstudier
med ELC-301 och ELC-401.

Vidare har Elicera i ledningsgrupp och styrelse tidigare erfa-
renhet fran IGkemedelsutveckling inom immunonkologi med
fokus pa cellterapier. Styrelsens kompetensomrdden innefatt-
ar ocksé affdrsutveckling, hdlsoekonomi, regulatorisk strategi,
affdrsjuridik och bolagsstyrning i noterad miljé. Dartill har
bolaget rekryterat en styrelseledamot med vardefull erfa-
renhet frdn kommersiell tillverkning av cellterapier, inklusive
marknadsgodkénda CAR T-celler.

Afférsidé och strategi

Elicera utvecklar innovativa immunterapier i syfte att forldnga
livet och forbdttra livskvalitén fér cancerpatienter. Som en del
av utvecklingsarbetet avser Bolaget att genomfora kliniska
studier som krdver regulatoriska godkdnnande frdn exempel-
vis Ladkemedelsverket, Food and Drug Administration (FDA)
samt European Medicines Agency (EMA). Strategin bygger
pad att ta ldkemedelskandidaterna till marknaden genom utli-
censiering till storre Idkemedelsbolag och/eller biotechbolag.
Affarsidén bygger pd att generera intdkter frdn kommersiella
partnerskap genom att:

e Dra nytta av Bolagets kompetens inom cell- och tumérim-
munologi for att utveckla ldkemedel som adresserar stora
icke-tillgodosedda medicinska behov.

Fortsatta bygga pd den starka patentportféljen och upp-
arbeta véardefull know-how.

e Genomfora vdldesignade prekliniska och kliniska studier
for projekt som sedan kan ingd i kommersiella partnerskap
med storre ldkemedels- och/eller biotechbolag.

Utlicensiera iTANK-plattformen till andra bolag som utveck-
lar CAR T-celler.

elicera
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Produktportfolj

Bolagets produktportfélj bestdr av fyra Idkemedelskandidater, tvd inom faltet for onkolytiska
virus (ELC-100 och ELC-201) och tvé inom féltet for CAR T-cellsbehandlingar (ELc-3010ch
ELC-401), samt en plattformsteknologi, iTANK (ELC-001) fér ytterligare immunforstérkning

vid behandling inom nédmnda falt. Nedan féljer en beskrivning av vardera projekten.

GRUNDFORSKNING PREKLINISK POC

LAY NET: NEUROENDOKRINA TUMORER

(ov)
ELC-201

INDIKATION EJ VALD

(ov) _‘ ‘ ‘
ELC-301 NHL: NON-HODGKIN'S LYMFOM
(cAR-T)
ELC-401 GBM: GLIOBLASTOMA _
(cAR-T) MULTIFORME (HJARNTUMOR)

ELC-001

iTANK

Figur 1: Eliceras produktportfolj.

ELC-001: iTANK-teknologiplattform fér

optimering av CAR T-celler och en parallell
immunaktivering mot cancer

Elicera har utvecklat en teknologiplattform kallad iTANK (Im-
munoTherapies Activated with NAP for efficient Killing) som
kan anvandas for att optimera CAR T-celler genom att aktivera
en parallell attack mot cancer via moérdar-T-celler. Plattformen
ar helt fardigutvecklad och anvdnds for att forstdrka Bolagets
CAR T-cellsterapier, ELC-301 och ELC-401. Dartill kommer
iTANK redan idag att anvdndas i Eliceras ndsta generations
onkolytiska virus, ELC-201. Plattformen dr potentiellt applicer-
bar pd samtliga CAR T-celler under utveckling av alla bolag och
férvantas kunna beméta nedan tva stora problem som samtliga
CAR T-celler star infor vid behandling av solida tumérer:

Problem 1. En fientlig mikromiljé i tuméren som motverkar
CAR T-cellens funktion.

Problem 2. En varierad uppsattning av mdltavlor (antigener)
pd tumorcellen som gor det svart for CAR T-cellen att hitta
och attackera cancer.

Lésning 1. iTANK-plattformen har férmagan att starka CAR
T-cellens funktion samtidigt som den direkt motverkar den
fientliga mikromiljon i tumaoren.

FARDIGUTVECKLAD TEKNOLGIPLATTFORM

GLP TOX FAS I/ll

PoC: Proof-of-Concept
GLP: Good Laboratory Practice

L6sning 2. Forstarkning med iTANK-plattformen leder ocksd
till en process som frislapper en hel uppsattning av relevanta
immunstimulerande substanser, inte endast enstaka, som
tillsammans ger en kraftfull och bred aktivering av immun-
systemet och patientens mérdar-T-celler mot cancer (se figur
2 nedan). Aktivering av patientens egna mordar-T-celler sker
ocksé& mot hela uppsdttningen av relevanta maltavlor pé tu-
morcellen, vilket skapar férutsattningar for en bred attack mot
cancer (se figur 3 nedan).

iTANK-teknologin anvdnds for att inkorporera en transgen i
CAR T-celler som kodar for ett neutrofilaktiverande protein
(NAP) fran bakterien Helicobacter Pylori. Vid aktivering har
NAP visat sig kunna:

e Rekrytera neutrofiler och inflammatoriska celler?.

Trigga ett adaptivt immunsvar baserat pd mordar-T-celler?
e Fungera som ett vaccinadjuvans och trigga ett immunsvar
dven mot "svaga” antigener®.

Forbattra antitumoreffekten av onkolytiskt masslingsvirus®.
Skapa en proinflammatorisk mikromiljé rik pd cytokiner och
kemokiner® (Essands grupp).

e Rekrytera neutrofiler som direkt kan déda cancerceller®
(Essands grupp).

Aktivera dendritceller och f& dem att migrera till lymfkortlar
for att dar aktivera tumérreaktiva mordar-T-celler’” (Essands

grupp).

1 D’Elios et al, FEMS Immunol Med Microbiol 2007

2 D’Elios et al, FEMS Immunol Med Microbiol 2007

3 lankov | et al, Vaccines 2011, lankov | et al, Mol Ther 2012, lankov | et al, Vaccines 2013
4 lankov | et al, Vaccines 2011, lankov | et al, Mol Ther 2012, lankov | et al, Vaccines 2013
5 Ramachandran M et al, Mol Ther 2013, Ramachandran M et al, | Immunol 2014

6 Ramachandran M et al, Mol Ther 2013, Ramachandran M et al, | Immunol 2014

7 Ramachandran M et al, Mol Ther 2013, Ramachandran M et al, | Immunol 2014

14  Inbjudan att teckna units i Elicera Therapeutics AB (publ)



NAP-forstarkt CAR T-cell binder in till tumércell
via receptor fér malantingen. Tumércellen
attackeras och frisldpper tumérantigener.

CART-cell

NAP-aktiveras och
utséndrar cytokiner och
kemokiner som i sin tur
rekryterar omogna
dendritceller/DC (imDC)

\_/v imbC

Méordar-T-celler aktiveras
mot flertalet olika
tumér(neo-)antigen och
bérjar angripa tumérceller
som bar pa dessa

Aktiverad DC maltavior

Omogna DCs plockar upp olika
frisldppta tumérantigener och
mognas ut till aktiverade DCs.
Dessa presenterar sen antigener
och aktiverar Mérdar-T-celler

Figur 2: NAP-forstarkta CAR T-celler aktiverar det inneboende immunsystemet och en parallell attack av cancer via mordar-T-celler.

Figur 2 ovan illustrerar hur NAP-forstarkta CAR T-celler
triggar det inneboende immunsystemet och en parallell attack
av cancer via mordar-T-celler. Nar CAR T-cellen kommer i
kontakt med en cancercell via maltavlian pa tumércellytan ak-
tiveras och frisldpps NAP. NAP i sin tur rekryterar immunceller
som i sin tur frislGpper cytokiner och kemokiner som skapar en
proinflammatorisk miljé som triggar immunsystemet mot can-
cer. Detta sker bland annat genom att antigenpresenterande
celler som dendritceller/DCs rekryteras och aktiveras. DCs
plockar sen upp uppsdttningen av olika tumérantigener som
frislapps efter CAR T-cellsattack och vandrar till lymfkoértlarna
ddr de presenterar olika tumérantigen till T-celler som ddrmed
aktiveras och blir cytotoxiska cancerdédande mérdar-T-celler.

o Forsta verkningsmekanismen

CART-cell

CAR T-cellen riktar sig mot endast en
maltavla (antigen) pa tumércellen, inte
hela uppsittningen av relevanta
maltavior

Figur 3 nedan illustrerar fordelarna med iTANK-plattformen
och belyser hur NAP-forstarka CAR T-celler genererar en
andra verkningsmekanism genom moérdar-T-celler som riktar
sig mot hela uppsdattningen av relevanta maltavlor (tuméran-
tigener) pd cancerceller, inte endast en mdltavla som oftast ar
fallet for konventionella CAR T-celler. Enligt Dr Terry Fry, med-
forfattaren till publikationen "Mechanism of resistance to CAR
T cell therapy” som publicerades i Nature Review Clinical On-
cology?®, dr det storsta problemet med CAR T-cellterapier den
héga andel patienter som far aterfall efter effektiv behandling.
S& mycket som 30-50 procent av patienter som blir behandla-
de med CAR T-celler mot CD19 och vars tumorer gdr i regress
vid manad ett terfdar sin cancer, de flesta inom ett ar.

e Andra verkningsmekanismen

Mérdar-
T-cell De aktiverade mérdar-T-cellerna kan
binda in till hela uppsdttningen av
relevant tumérantigener

* Bredare attack mot cancerceller

Mérdar-
T-cell

+ Battre formaga att klara av
den immunsuppressiva
mikromiljén i tuméren

+ Kvarstéende immunsvar dven
om tuméren férlorar mélantigen
for CAR T-cellen

Figur 3: iTANK-plattformen resulterar i en andra parallell verkningsmekanism och ett brett angrepp av tumérceller via mérdar-T-celler. De mérdar-T-cellerna

ar aktiverade mot hela uppsdttningen av relevanta mdltavlor pa tumércellen.

8 Shah NN, Fry TJ. Mechanisms of resistance to CAR T cell therapy. Nat Rev Clin Oncol. doi: 10.1038/s41571-019-0184-6
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De tva problemen ovan for CAR T-celler vid behandling av
solida tumorer ar sannolika férklaringar dven for aterfall
efter behandling med CAR T-celler av blodcancer®. Eliceras
iTANK-plattform adresserar bdda problemen ovan genom att
stimulera immunsystemet att angripa dven andra maltavior
pd tumorcellerna genom aktivering av neoantigen-reaktiva
T-celler.

Elicera har genererat prekliniska data som ger sé kallad proof-
of-concept for de olika stegen i verkningsmekanismen som
beskrivs ovan. Bland annat har musférsék genomforts dar
behandling med NAP-forstarkta CD19 CAR T-celler jamforts
med konventionella CD19 CAR T-celler i mdss som injicerats
med 50 procent CD19-positiva tumorceller och 50 procent
CD19-negativa tumorceller.

vaxt och férléinga éverlevnad jamfért med konventionella
CAR T-celler. Ytterligare forsék analyserade mordar-T-celler

frdn méssen och deras CD19-reaktivitet och endast mdss
som behandlats med NAP-forstarkta CAR T-celler uppvisade
mordar-T-celler som aktiverats mot CD19-negativa tumor-
celler, vilket tydligt pekar pé iTANK-plattformens féormdga att
trigga en parallell attack mot hela uppsdattningen av relevanta
tumérantigener/maltavior.

ELC-100: AdVince — Onkolytiskt virus i en pégéende fas I/ll-studie vid behandling

av neuroendokrina tumaorer

Eliceras onkolytiska virus AdVince (ELC-100) dr baserat pd ett
genetiskt modifierat adenovirus, AA5PTD, och har optimerats
med avseende pd sin formaga att ta sig in specifikt i neuroen-
dokrina cancerceller, men inte i friska celler, dar det forokar sig
till dess tumaorcellen sprdngs och doér via sa kallad "onkolys”.
Vid onkolys startas ocksé ett immunsvar mot tumércellerna
genom att tumdrneoantigener (neoantigener = muterade
antigener; de mest immunaktiverande antigenerna) frisldpps
och plockas upp av patientens dendritceller som darefter lar
upp T-celler att angripa cancerceller var de dn befinner sig i
kroppen. Pa sd satt forvantas AdVince uppnd en tumorav-

ONKOLYTISKT
VIRUS

TUMORCELL

ONKOLYS

Y.
ﬁf\

dodande effekt i de cancerceller den fordkar sig i samtidigt
som ett langsiktigt och systemiskt immunsvar dras igéng for
att angripa cancerceller dven i andra delar av kroppen (se
figur 4 nedan). ELC-100 har férutom selektiv forokning i NET
(neuroendokrina tumor)-celler dven genmodifierats for att
specifikt inte foroka sig i leverceller i syfte att minska risken for
biverkningar.

"o
~
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VIRUS ATTACKERAR
NYA TUMORCELLER
T-CELLER

FRAGMENT
AV TUMORCELL

TUMORCELLSDOD

Figur 4: Onkolytiska virus tar sig selektivt in, och férékar sig, i cancerceller. Processen triggar en immunreaktion och aktiverar patientens t-celler att parallelit

med de onkolytiska virusen angripa cancerceller.

9 https://www.cancertherapyadvisor.com/home/cancer-topics/hematologic-cancers/cart-cell-therapy-cancer-limitations-treatment/2/



LC-100 genomgar just nu en klinisk fas I/ll-prévning

(ClinicalTrials.gov Identifier: NCT02749331) med Uppsala
universitet som sponsor. Studien genomfors i tvd steg dar
det primdra malet med steg 1, i 12 patienter, ar att undersoé-
ka behandlingens sékerhet och avgéra maximalt tolererbar
dos. Den faststdllda dosen ska sedan studeras i steg 2 pd
ytterligare 12 patienter ddr det primdra malet blir att studera
behandlingens effektivitet. Studiens forsta steg har fyra
dosnivder med tre patienter pd varje nivd. Férutom att ta reda
pd max tolererbar dos undersoks ocksd om patienten svarar

STEG1

Fas I/ll-studie p& neuroendokrina tumérer — Steg 1

Steg 1: Doseskalering i 12 patienter
- 7 patienter behandlade hittills

| samarbete med Uppsala universitet
som agerar sponsor for studien

rereReY
1107\ 2007 \[ 7277

10000 M x 4 100 000 M x 4 300000 M x 4

1777

1000000M x4

pd behandlingen i form av bromsad tumortillvéxt eller om
tumorer har minskat i omfang. En komplett behandling bestéar
av fyra injektioner 6ver cirka sju veckors tid. ELC-100 injiceras
med hjdlp av rontgenbaserad teknik via blodkarl fran ljumsken
in i levern. Patienten utvdrderas en ménad senare med kombi-
nerad avancerad medicinsk teknik (CT, MR, PET). | dagslaget
har sju, av totalt 12 planerade, patienter behandlats (se figur
5 nedan) och hittills har inga allvarliga biverkningar rapporte-
rats. En patient har uppvisat partiell respons. Max tolererbar
dos forvdantas kunna faststdllas under andra halvan av 2022.

STEG 2

Fas Ifll-studie p& neuroendokrina tumérer — Steg 2

Steg 2: Maximal tolererbar dos testas
i ytterligare 12 patienter

Steg 2: Kan bérjas som monoterapi
direkt efter slutfort Steg 1

211 SIS SIS

Max tolererbar dos

Figur 5: Pagdende fas I/ll-studie pa neuroendokrina tumérer genomfors i tvd steg dar forsta steget innebdr att ta reda pd max tolererbar dos

att sedan testas i steg 2.

ELC-201: ndista generations onkolytiska virus

med tre kombinerade verkningsmekanismer
Eliceras ndsta generations onkolytiska immunterapi, ELC-201,
dr baserat pd en genetiskt modifierad adenovirusvektor, med
tre kombinerade verkningsmekanismer som har utvecklats
for att trigga ett immunsvar som leder till aktiveringen av
neoantigen-reaktiva T-celler. Behandlingen forvdntas fungera
synergistiskt med etablerade checkpointhédmmare och kan
teoretiskt anvéndas vid behandling av de flesta cancerformer.

ELC-201 befinner sig i preklinisk utvecklingsfas och en forsta
klinisk studie forvantas kunna starta tidigast 2023.

"ELC-201: néista
generations onkolytiska
virus med tre kombinerade
verkningsmekanismer”
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ELC-301: CAR T-cellsterapi vid behandling

av Non-Hodgkins B-cellslymfom

ELC-301 dr Eliceras iTANK-forstarkta CAR T-cellsterapi vid
behandling av Non-Hodgkins B-cellslymfom (NHL), en form
av blodcancer. Idag behandlas NHL fraémst med cellgifter i
kombination med anti-CD20 antikroppen Rituximab. Over

50 procent blir botade men mellan 20-50 procent av dessa
patienter slutar svara pd standardbehandling eller far aterfall
efter komplett respons®®. Tva CAR T-cellsbehandlingar dr god-
kdnda i USA och Europa for NHL-patienter som fatt aterfall,
Yescarta och Kymriah. B&da riktar sig mot CD19. Andelen
patienter som far komplett tumorrespons dr hég men "endast”
cirka 40 procent av dessa patienter far en ihdllande komplett

respons!?. Eliceras iTANK-férstarkta CAR T-cellsterapi, ELC-
301, riktar sig mot en annan mdltavla, CD20, och komplet-
terar darfér behandling med konventionella CD19 CAR
T-cell ier. ELC-301 | lltsé ial .

for la antalet B-cellslymfompatienter som far kompl

ihdllande tumérrespons.

Eftersom NHL kan ha en immunhdmmande mikromiljé och
det dessutom foreligger en potentiell problematik med att
patienterna blir resistenta mot sin behandling pd grund av att
cancercellerna ofta tappar malantigenet vid aterfall*? ar det
viktigt att en CAR T-cellsbehandling kan inducera ett kraftfullt
immunsvar baserat pd neoantigenreaktiva moérdar-T-celler
som kan déda cancerceller som inte uttrycker CD20 eller
CD19. ELC-301 har darfor, via iTANK-plattformen, forstarkts
med en immunstimulerande faktor (NAP) som i prekliniska
studier har visat sig kunna inducera ett immunsvar som doédar
dven de cancerceller som inte uttrycker det malantigen som
CAR T-cellen riktar sig mot. Elicera planerar att kunna starta
en klinisk prévning med start under andra halvan av 2022.

ELC-401 - en ny CAR T-cellsterapi vid

behandling av glioblastoma multiforme med
immunférstdrkning via iTANK-plattformen

ELC-401 &r en CAR T-cellsterapi som riktar sig mot maltavian
IL13Ra2, en receptor som ar dveruttryckt pd 75 procent av
patienter med glioblastoma multiforme (GBM)*3, men dven pd
en rad andra solida tumorer!4. Lakemedelskandidaten ar for-
starkt med iTANK-plattformen och véntas kunna beméta de
tv@ ovan ndmnda stora problemen for CAR T-cellsbehandling
av solida tumérer.

Via iTANK-plattformen vdntas ELC-401 kunna aktivera moér-

r-T-celler mot hel dttningen av relevanta tumoéran-
tigener/mdltavlor pd GBM-celler och ddrmed kunna erbjuda
en bredare attack mot cancer. ELC-401 injiceras lokalt i
tumoren och véntas ge upphov till en pro-inflammatorisk

Erkar de ) ) Al
miljén som finns i solida tumérer. Den direkta injiceringen
sdkerstdller dven att CAR T-cellerna nar sjdlva tumdromradet
for att kunna binda in till tumércellerna.

ELC-401 befinner sig i preklinisk utvecklingsfas och vantas
kunna nd klinisk fas tidigast under 2023.

10 https:/mwww.ncbi.nim.nih.gov/pmc/articles/PMC5649550/
11 Nature Medicine | 1344 VOL 25 | SEPTEMBER 2019 | 1341-1355

12 Xu, X, et al. Mechanisms of Relapse After CD19 CAR T-Cell Therapy for Acute Lymphoblastic Leukemia and Its Prevention and Treatment Strategies. Front Immunol 10, 2664 (2019).
13 IL13RA2 targeted alpha particle therapy against glioblastomas, Oncotarget. 2017 Jun 27; 8(26): 42997-43007.
14 Interleukin-13 receptor a2 is a novel marker and potential therapeutic target for human melanoma, Scientific Reports volume 9, Article number: 1281 (2019)

18 Inbjudan att teckna units i Elicera Therapeutics AB (publ)



Marknadsoversikt

Marknaden fér neuroendokrina tumérer
Neuroendokrina tumorer (NET) uppstar frén specialiserade
celler i det neuroendokrina systemet. Tumorerna kan hittas
over hela kroppen men férekommer frdmst i det gastrointes-
tinala omrddet (43 procent) samt i lunga (30 procent) och i
bukspottskorteln (7 procent)*®.

Cirka 450 000 manniskor levde med NET ar 2017 pé de sju
storsta Iakemedelsmarknaderna (7MM - USA, Japan, Frank-
rike, Tyskland, England, Italien och Spanien) och marknaden
varderades totalt till ca 3,6 miljarder USD*.

De mest anvanda Idkemedlen vid behandling av NET utgors
av somatostatinanaloger (SSA) som hdmmar produktionen av
vissa hormon som hjdlper cancern att vaxa foljt av behandling
med olika typer av kinashadmmare och cellgifter’’. Behandling-
en av NET beror pd var primartumoren ar lokaliserad, vilket
ocksé har stor pdverkan pd den foérvéntade éverlevnaden. En
studie som publicerades 2018 visar att mediandverlevnaden
for patienter med NET ligger pd 41 ménader och att femars-
Overlevnaden uppgdr till 39,4 procent?®. De tre frdmsta Big
Pharma-bolagen inom NET-faltet ar Pfizer, Boehringer Ingel-
heim och Novartis'®. Enligt Datamonitor ar de flesta industri-
sponsrade kliniska prévningarna i NET i fas | med endast en
klinisk studie i fas 111?° som genomférs av det kinesiska bolaget
Hutchison MediPharma med kinashdmmaren sulfatinib.

En konkurrent har identifierats som utvecklar onkolytiska virus
for behandling av NET, Seneca Therapeutics/ST. Seneca har
avslutat en fas I/ll-studie med initiala tecken pé& effekt? och
planerar nu en fas I/ll-studie i kombination med en check-
pointhdmmare.

Marknaden fér B-cells NHL

Non-Hodgkins lymfom (NHL) kan delas upp i flera subgrupper,
dar diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL = Diffuse Large
B-Cell Lymphoma) ér den mest vanliga. NHL drabbar ca 1,5
miljoner ménniskor drligen varlden éver?2. DLBCL utgdr 6ver
85 procent av alla NHL-fall. Behandlingsalternativen varierar
beroende pa vilken typ av NHL patienten dr drabbad av samt
hur ldngt gdngen sjukdomen dr men for svarbehandlade
NHL-patienter kvarstdr ett stort medicinskt behov?.

Marknaden foér B-cells NHL pd 7MM vdrderades till 5,7 miljar-
der USD 2017 och vantas 6ka till 9,2 miljarder USD till 20272
Tillvaxten drivs framst av CAR T-cellsterapier, lanseringen

av nya produkter som fortfarande dér under utveckling samt
nya anvdndningsomrdden for redan etablerade Idkemedel vid
behandling av subgrupper till B-cells NHL.

Cellgiftsbehandling kombinerat med anti-CD20-antikrop-

pen Rituximab utgor forsta linjens behandling av NHL i syfte
att bota sjukdomen men aterfall ar tyvarr vanliga. Enligt

en internationell NHL-studie som retrospektivt utvérderade
resultaten hos patienter med svarbehandlad DLBCL, var den
objektiva svarsfrekvensen fér andra linjens behandling endast
26 procent och den totala medianéverlevnaden var bara 6,3
mdnader?®. Endast 20 procent av patienterna levde efter tva
ar och resultaten var genomgdende ddliga i subgrupper av
patienter i studien.

Idag dr de terapeutiska hérnstenarna fortfarande huvud-
sakligen kemoterapi kombinerat med Rituximab och strdlbe-
handling, men nya behandlingsstrategier dyker upp. Tvé CAR
T-cellprodukter riktade mot CD19-molekylen har godkdnts

i Europa som tredje linjens behandling av DLBCL, Yescarta
(Gilead) och Kymriah (Novartis). En tredje produkt Tecartus
(Gilead) for behandling av mantelcellymfom (MCL) ), en form
av Non-Hodgkins-B-cellslymfom, har ocksé godkdnts i USA
2020 och vantar p& godkdnnande i EU. Den totala tumérre-
sponsen och den fullstdndiga tumérresponsen for Yescarta
ar 83 procent respektive 54 procent 26. Négot ldgre total
tumorrespons (52 procent) och komplett respons (40 procent)
dokumenterades for Kymriah?”. Aven om den initiala svars-
frekvensen ar hég far @r en majoritet av patienterna aterfall
efter CD19 CAR-T-cellsbehandling och nér &terfall intraffar
ar tumorcellerna ofta CD19-negativa?®. Detta innebdr att pa-
tienter som far aterfall blir resistenta mot fortsatt behandling
med konventionella CD19 CAR T-cellsterapier. Som tidigare
beskrivits skulle Eliceras angreppssdtt ha potential att 16sa
dessa begrdnsningar med konventionella CAR T-cellsbehand-
lingar genom sina iTANK-forstdrkta CAR T-celler.

15 https://www.cancer.net/cancer-types/neuroendocrine-tumors/introduction

16 Global Neuroendocrine Tumors (NETs) Market Report 2019, Research and Markets

17 https://mordorintelligence.com/industry-reports/neuroendocrine-tumor-treatment-market
18 https://www.ncbi.nlm.nih.gov/omc/articles/PMC6239108/

19 https://mordorintelligence.com/industry-reports/neuroendocrine-tumor-treatment-market
20 https://pharmastore.informa.com/product/market-spotlight-neuroendocrine-tumors-net/

21 https://www.researchgate.net/publication/49820092_Phase_|_Clinical_Study_of_Seneca_Valley_Virus_SVV-001_a_Replication-Competent_Picornavirus_in_Advanced_Solid_Tumors_with_Neuroendo-

crine_Features
22 https://www.ihealthcareanalyst.com/global-non-hodgkin-lymphoma-market/

23 https://decisionresourcesgroup.com/report/7 25293-biopharma-non-hodgkins-lymphoma-and-chronic-lymphocytic/
24 https://lwww.ccsentinel.com/life-style/2019-b-cell-non-hodgkins-lymphoma-market-share-global-trends-key-players-analysis-growth-factors-industry-opportunities-development-status-and-out-

look-2023/

25 Crump, M,, et al. Outcomes in refractory diffuse large B-cell lymphoma: results from the international SCHOLAR-1 study. Blood 130, 1800-1808 (2017).

26 Locke, F.L., et al. Long-term safety and activity of axicabtagene ciloleucel in refractory large B-cell lymphoma (ZUMA-1): a single-arm, multicentre, phase 1-2 trial. Lancet Oncol 20, 31-42 (2019).
27 Schuster, S.J., et al. Tisagenlecleucel in Adult Relapsed or Refractory Diffuse Large B-Cell Lymphoma. N Engl ] Med 380, 45-56 (2019).

28 Xu, X., et al. Mechanisms of Relapse After CD19 CAR T-Cell Therapy for Acute Lymphoblastic Leukemia and Its Prevention and Treatment Strategies. Front Immunol 10, 2664 (2019).
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Cytokinfrisattningssyndrom (CRS) och neurotoxicitet dr de
tva storsta biverkningarna. CRS dr till stor del hanterbar pa
kliniken men neurotoxicitet kan ibland vara doédlig. Neurotox-
icitet anses orsakad av stérning av blod-hjérnbarridren med
infiltration av cytokiner i centrala nervsystemet (CNS)?°, samt
av CAR T-celler som binder in till CD19 pd pericyter, det vill
sdga stodceller till blodkarl i hjdrnan. CD20 uttrycks inte pd
pericyter i hjagrnans blodkarl vilket indikerar att behandling
med CD20-riktade CAR T-celler (som ELC-301) dr sdkrare att
anvanda®.

Marknaden fér glioblastoma multiforme
Glioblastoma multiforme (GBM) dr en aggressiv form av hjdarn-
cancer som oftast leder till dédsfall inom 15 manader frén
diagnos?t. Standardbehandling utgérs av kirurgi foljt av strdl-
ning och cellgiftsbehandling. Ca 300 000 mdnniskor vérlden
over drabbades av GBM 2018 enligt Globocan. Marknaden
varderades till 662 miljoner USD 2017 och véntas oka till 1,4
miljarder USD 202732

Pa grund av en oférmdga for de flesta ldkemedel att passera
blodhjarnbarridren finns det en betydande brist pa effektiva
behandlingar. Det enda godkdnda riktade terapin utgors av
Roches tyrosinkinash@dmmare Avastin trots att behandlingen
inte uppvisat forldngd 6verlevnad i GBM-patienter®. Nya
behandlingar som kan uppvisa forlangd verlevnadseffekt
vdntas kunna ta betydande marknadsandelar och immun-
terapi har visat sig lovande i denna indikation. Nedan listas
tre exempel p& immunterapier som ar under utveckling vid
behandling av GBM:

e PD1-checkpointhdmmaren Opdivo (BMS): rapporterade
negativa fas lll-data i slutet av 202034,

e Cancervaccinet DCVAX-L (Nortwest Biotherapeutics):
lovande 6verlevnadsdata har rapporterats i fas I/ll-studier
och behandlingen testas just nu i fas 1115,

e CAR T-cellen MB-101 (Mustang Bio): lovande effektdata, in-
klusive en patient som uppvisat komplett respons, i en liten
fas I/ll-studie®. MB-101 testas nu i kombination med im-
muncheckpointhdmmare (Opdivo + Yervoy) i fas I/ll-studie.

. 'Marknaden for
B-cells NHL pd de sju
storsta Iakemedels-
Mmarknaderna
vdrderades till

5,7 miljarder USD
2017 och vantas
oka till 9,2 miljarder

USD till 2027."

I

MB-101 riktar sig mot samma mdltavla som ELC-401, det
vill sdga IL13Ra2, men produkterna skiljer sig pd tvéa viktiga
omrdden:

e ELC-401 har forstarkts med iTANK-plattformen for att ak-
tivera mordar-T-celler mot cancer (IGs mer om iTANK-platt-
formen ovan) medan MB-101 saknar forstarkning med
transgen.

e ELC-401 och MB-101 binder in till olika delar av IL-
13Ra2-antigenet. MB-101 anvdnder sig av en IL13-ligand
som till viss del binder dven till snartlika maltavlor och dar-
for ar ndgot mindre specifik. Det innebdr att produkten an-
tagligen inte kan anvéndas utanfér det centrala nervsyste-
met i andra indikationer. Vidare binder IL13-liganden till ett
omrdde som konkurrerar med 16sligt IL13 medan ELC-401
binder utanfér detta omréde och séledes inte konkurrerar
med I6sligt IL13. Sammantaget bedomer Bolaget att detta
ger ELC-401 en storre potential for god behandlingseffekt
inte bara i GBM utan éven i andra indikationer.

29 Gust, J,, Taraseviciute, A. & Turtle, C.). Neurotoxicity Associated with CD19-Targeted CAR-T Cell Therapies. CNS Drugs 32, 1091-1101 (2018).
30 Parker, K.R., et al. Single-Cell Analyses Identify Brain Mural Cells Expressing CD19 as Potential Off-Tumor Targets for CAR-T Immunotherapies. Cell 183, 126-142 117 (2020).
31 https://www.aans.org/en/Patients/Neurosurgical-Conditions-and-Treatments/Glioblastoma-Multiforme

32 Glioblastoma Multiforme (GBM) Opportunity Analysis and Forecasts to 2027, GlobalData
33 https://www.annalsofoncology.org/article/S0923-7534(19)34896-3/fulltext

34 https://www.thepharmaletter.com/article/bms-says-checkmate-548-trial-of-opdivo-in-glioblastoma-will-not-meet-goal

35 https://nwbio.com/dcvax-I/

36 https://drug-dev.com/mustang-bio-presents-clinical-preclinical-data-on-mb-101-for-treatment-of-glioblastoma/
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Immunonkologi

Forsok att bekémpa cancer med patientens eget immunsystem har
pégéatt i drtionden, men det dr bara under det senaste decenniet som
cancerimmunterapi (immunonkologi) framgéangsrikt har anvénts.

& nagra ar har nu immunonkologi revolutionerat cancer-

behandlingen. Till skillnad frén traditionella cancertera-
pier, som stralning, kirurgi och cellgiftsbehandling, handlar
immunonkologi om att trdna upp kroppens egna immunsys-
tem att bekdmpa cancer. Detta sker i huvudsak pé tva satt,
dels genom att trigga immunsystemet mot cancer, frdmst via
aktivering av tumorcellsdédande T-celler, (Eliceras fokus),
och dels genom att ta bort tumoérens dampande aktivitet pa
immunsystemet.

Det storsta genombrottet inom immunonkologi kommer frén
sa kallade checkpointinhiberare/hédmmare (CPI) som block-
erar immunddmpande signalering hos T-celler och ddrmed
ger dem storre spelrum att attackera cancerceller. En hog
T-cells-infiltration @r en positiv prognostisk faktor och patien-
ter med tumorer som infiltrerats av T-celler svarar dessutom
betydligt battre da de behandlas med checkpointhGmmare.
Det dr pd sdtt och vis logiskt eftersom checkpointhdmmare
inte inducerar nya T-celler utan hjdlper de T-celler som redan
finns genom att blockera dess broms. Ett 6vergripande mal
for forskningsfaltet ar nu att & fler patienter att svara pd be-
handling med checkpointhGmmare. For att uppnd detta mdste
man férbdttra T-cellsinfiltrationen i tumorer, dels genom att
bryta ner barridrer i de fall dar T-celler finns i tumorens utkant
men inte lyckats ta sig in, och dels genom att inducera ett
antitumoralt T-cellssvar &nyo i de fall dar T- celler helt saknas.
Elicera utvecklar tva olika typer av terapier, onkolytiska virus

i

1- T-celler filtreras fram
frén patientens blod

Blod

4-CAR T-cellerna binder
in till sitt malantigen
pé tumérceller och

. (CAR)
dodar dessa

blod

2- T-celler genmodi-
fieras i laboratorium
sa att de uttrycker
en Chimér
Antigenreceptor

3. CAR T-cellerna férokas
i provrér innan de
aterfors till patientens

och CAR T-cellsbehandlingar, som bdda direkt angriper

och doédar cancerceller men som ocks@ har genmodifierats,
via bolagets teknologiplattform "iTANK” (immunoTherapies
Activated with NAP for efficient Killing), pd ett sddant satt att
det dven aktiverar patientens T-celler att infiltrera tumorer och
angripa cancerceller.

CAR T-cellsterapier

American Society of Clinical Oncology/ASCO (en av varldens
storsta cancerorganisationer) utsdg CAR T-cellsbehandling
som "Advance of the year 2018” pd grund av den anmark-
ningsvdrt hdga andelen patienter med svarbehandlad blod-
cancer som blivit botade av CAR T-celler. Behandling med
CAR T-celler gar ofta under bendmningen “adoptiv immunte-
rapi” och innebdr normalt att man tar ut, genmodifierar och
expanderar patientens T-celler innan de intravendst dterfors
in i patienten for att hitta och déda cancerceller. Behandlingen
gdr ut pd& att man anvdnder sig av en Chimdr Antigenreceptor
(CAR) som man sdtter pd ytan av T-cellen sa att den kanner
igen en specifik maltavla (ett antigen) pa tumércellerna och dé
kan angripa och déda tumércellen (se figur 6 nedan).

De forsta godkdnda CAR T-cellsbehandlingarna dr riktade
mot CD19, en molekyl som finns pa cellytan hos tumoér-
cellsomvandlade B-celler och sdledes pd lymfom och leukemi-
celler som utgar frén B-lymfocytlinjen.

Figur 6: CAR T-cellsbehandling
gdr normalt ut pé att man
extraherar patientens

T-celler som genmodifieras

sa att de uttrycker en chimdr
antigenreceptor (CAR) innan de
forékas i provror och sprutas
tillbaka in i patienten dar de
sedan soker upp och attackerar
tumorceller som bar mdltavian
for CAR-molekylen.
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ramgdngarna inom den har typen av behandlingar fér

blodcancer har varit stora. Kliniska studier med CAR T-cel-
ler i allvarliga fall av blodcancer har visat pd tumérrespons i
uppemot 94 procent av patienterna, vilket ar sarskilt impo-
nerande med tanke pd att de flesta CAR T-studier rekryterar
patienter som inte Iangre svarar pd tillgdngliga behandling-
ar®’. CAR T-cellsbehandling har dock inte varit utan sina
utmaningar, frdmst vad gdller den héga frekvensen av aterfall
samt graden av biverkningar. De allvarliga biverkningarna
inkluderar flertalet rapporterade doédsfall och hanfors till CAR
T-celler som riktar sig mot CD19-antigenet som finns pd
immunsystemets B-celler och som utgér den mest studera-
de mdltavlan i CAR T-faltet. Nastan 50 procent av alla CAR
T-cellsstudier riktar sig enbart mot CD193.

Idag finns fem marknadsgodkédnda CAR T-cellsterapier:

1. Kymriah (CD19 CAR T-cell) som utvecklats av Novartis ar
idag godkdnt for behandling av ALL (Akut Lymfatisk Leukemi)
och B-cellslymfom i USA, Europa och Japan®*. Kostnaden per
behandling dr mellan 300 000 USD och 475 000 USD*.

2. Yescarta (CD19 CAR T-cell) som utvecklats av Kite Pharma
men som i sin tur kdptes upp av Gilead Sciences ar 2017 for
11,9 miljarder USD, d@r idag godkdnt i USA och Europa for
behandling av olika typer av B-cellslymfom. | Frankrike ar
kostnaden for Yescarta 350 000 euro/patient*.

3. Tecartus (CD19 CAR T-cell) som utvecklats av Kite Pharma
ar sedan 2020 godkant i bade USA och Europa vid behand-
ling av mantelcellslymfom. Tecartus kostar 373 000 USD per
behandling i USA*,

4. Breyanzi (CD19 CAR T-cell) som har utvecklats av Bristol
Meyers Squibb dr idag godkant i USA for behandling av
B-cellslymfom. Breyanzi kostar 410 300 USD per behandling.

5. Abecma (BCMA CAR T-cell) som har utvecklats av Bristol
Meyers Squibb dr idag godkdnt i USA fér behandling av

"Séledes kan
iTANK-plattformen
beméta de tvé ovan-
nédmnda utmaning-
arna vid CAR T-cells-
behandling av solida
tumérer. Teknologin
anses tilldmpbar pd
samtliga CAR T-celler
under utveckling, inte
bara bolagets egna.”

multipel myelom (MM).
Abecma kostar 419 500
USD per behandling.

Eliceras iTANK-plattform
foérvantas kunna be-
méta tvd av de storsta
utmaningarna for CAR
T-celler vid behandling
av solida tumoérer
Framgdangarna vid
behandling av olika

typer av blodcancer har
bekraftat CAR T-cellers
potential och effekt och skapat stort intresse for den har typen
av terapi. Stora anstréngningar gors nu for att utveckla CAR
T-cellsbehandlingar av solida tumérer men idag finns dnnu
inte nGdgon CAR T-cellsterapi godkdnd i detta omrade vilket
kan bero pé féljande utmaningar*:

e Solida tumorer uttrycker en varierad uppsdttning av
tumorantigener vilket gor det svart att hitta relevanta mal-
tavlor fér CAR T-celler.

e En solid tumor har en immunhdmmande mikromiljé som
motverkar CAR T-cellens effekt mot cancer.

Eliceras plattformsteknologi, iTANK (se mer nedan), skulle
kunna beméta utmaningarna genom att den forvantas for-
bdattra CAR T-cellens funktion samtidigt som teknologin dven
aktiverar patientens inneboende immunsystem och mor-
dar-T-celler mot hela uppsdttningen av relevanta tuméran-
tigener som uttrycks pd tumércellerna. Teknologin anses
tilldmpbar pd samtliga CAR T-celler under utveckling, inte
bara Bolagets egna.

UTMANINGAR FOR CAR T-CELLER VID BEHANDLING AV SOLIDA TUMORER

Antigen-heterogenicitet

iTANK

ELC-401(GBM)

Konventionella CAR T-celler

v

v

Immunsuppressiv tumoérmikromiljé

4
4

b 4

Tabell 2: Eliceras iTANK-plattform dr teoretiskt tillampbar pd samtliga CAR T-celler under utveckling och bemdter tva av de stérsta utmaningarna vid

behandling av solida tumérer.

37 https://www.labiotech.eu/features/car-t-therapy-cancer-review/
38 Global CAR-T Cell Therapy Market — _Market Size, Forecasts, Trials & Trends, Bioinformant.

39 https://www.novartis.com/news/media-releases/novartis-receives-european-commission-approval-its-car-t-cell-therapy-kymriah-tisagenlecleucel
40 https://www.reuters.com/article/us-novartis-kymriah-japan/novartis-gets-approval-to-sell-kymriah-in-japan-for-306000-idUSKCN1SL057

41 https://www.apmhealtheurope.com/freestory/0/62005/gilead-sets-temporary-price-for-car-t-therapy-yescarta-at-e350-000-in-france

42 https://www.biopharmadive.com/news/gileads-second-act-in-cell-therapy-gets-its-first-approval/582295/.

43 https://stemcellres.biomedcentral.com/articles/10.1186/s13287-020-02128-1.
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"Aktivering av NAP leder till en process som frisléipper
en hel uppsattning av relevanta immunstimulerande
substanser, inte endast enstaka, som tillsammans ger
en kraftfull och bred aktivering avimmunsystemet och
patientens moérdar-T-celler mot cancer.”

Ménga olika CAR T-celler under utveckling, men fa aktiverar
det inneboende immunsystemet och mérdar-T-celler mot
cancer som Eliceras produkter gor

CAR T-celler har utvecklats och dérmed forbattrats under
dren. Forsta generationens CAR T-celler visade oftast ddlig
effekt pd grund av otillracklig forékning och éverlevnad i
kroppen efter infusion*%. Andra och tredje generationens CAR
T-celler innehdll en, respektive tva, extra co-stimulerande
domdner vilket forbattrade funktionen, dverlevnaden och im-
munaktiveringen (se figur 7 nedan). Ca 70 procent av alla CAR
T-celler under utveckling idag tillhér andra generationens,
inklusive de tre marknadsgodkénda produkterna som ndmns
ovan“®. Fjdrde generationens CAR T-celler bygger pd andra
generationens men adderar en transgen som kodar for ensta-
ka immunstimulerande substanser. P& sé vis avser man att
trigga det inneboende immunsystemet och aktivera patien-

1:a generationen

Antigen

CAR
Signal

3% L.a generationen

(Kymriah & Yescarta)

-

70% 2:e generationen

domén
1% 3:e generationen
Co-stimulerande
domadn
16% 4:e generationen
CAR-T Therapies Market
(2nd Edition): Roots Analysis
Proliferation Otillréicklig Forbattrad
T-celléverlevnad/pégéende respons Kort Forlangd
Immunaktivering Otillréicklig Forbattrad

2:a generationen

tens mordar-T-celler att angripa cancer. Eliceras ldkemedel-

formen, en optimerad version av fjdrde generationens CAR
T-celler eftersom de har genmodifierats med en transgen
som, istdllet fér enstaka immunstimulerande substanser
(cytokiner), kodar fér ett neutrofilaktiverande protein (NAP).
Aktivering av NAP leder till en process som frislGpper en hel
uppsattning av relevanta immunstimulerande substanser, inte
endast enstaka, som tillsammans ger en kraftfull och bredare
aktivering av immunsystemet och patientens mordar-T-celler
mot cancer. Cirka 16 procent av CAR T-celler under utveck-
ling idag tillhor fjarde generationens och flertalet av dessa
utvecklas akademiskt, det vill sdga inte kommersiellt av bolag.
Elicera kdnner endast till ett annat bolag som utvecklar fjgrde
generationens CAR T-celler med fokus pd aktivering av mor-
dar-T-celler (Noile-Immune Biotech).

3:e generationen

T
Y

i

Forbattrad —+

4:e generationen

Y
Y

4:e generationen
Eliceras (iTANK) CART

T
Y

Ytterligare
co-stimuler-
ande domdn

NAP-
transgen

Cytokin-
transgen

Forbattrad = Forbattrad
+ +

Forbattrad = - 4=

Forlangd Foérlangd Forlangd

Férbattrad Forbattrad =

Figur 7: CAR T-celler har gradvis férbdattrats genom dren, men majoriteten tillhér fortfarande andra generationens.

44 Global CAR-T Cell Therapy Market — _Market Size, Forecasts, Trials & Trends | Biolnformant.com
45 CAR-T Therapies Market (2nd Edition): Roots Analysis.
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5 godkdanda CAR
T-celler vid
behandling av olika

typer av blodcancer
(ALL, MCL, BCL,
MM).

o
~

cera

- 85 % mot CD19
- Majoriteten 2:a
generationens CAR
T-celler

Figur 8: 115 bolag vérlden 6ver utvecklar CAR T-celler varav de flesta i USA och Kina.

Konkurrerande CAR T-celler

Over 100 bolag arbetar med utveckling av CAR T-celler
varlden éver, majoriteten i USA och i Kina% (se figur 8 ovan).
Endast 14 bolag utvecklar CAR T-celler i Europa och sé vitt
Elicera kdnner till ar bolaget ensamt i Sverige inom detta
omrade (e] inkluderat Big Pharma-ndrvaro). Som ndmnts ovan
tillhoér majoriteten av CAR T-celler under utveckling fortfaran-
de andra generationens*” och ca hdlften av alla CAR T-celler
riktar sig enbart mot mdltavlan CD19, som uttrycks pd de
flesta olika typer av blodcancer.

e Tillverkning

CAR T-cellsbolag utvecklar olika typer av produkter med sina
egna unika egenskaper, men generellt kan man séga att man
vid utveckling av unika CAR T-celler fokuserar pd ett av nedan
fyra omrdden (se figur 9 nedan):

1. T-cellens funktion.

2. Den chimdra antigenreceptorn (CAR-molekylen).
3. Forstdrkning (exempelvis med en transgen).

4. Tillverkning.

+ — +

e CAR-molekylen

o T-cellen

Figur 9: Olika satt att arbeta med utveckling av CAR T-celler.

i, -

e Forstarkning (ex. transgen)

46 Global CAR-T Cell Therapy Market — _Market Size, Forecasts, Trials & Trends | Biolnformant.com
47 CAR-T Therapies Market (2nd Edition): Roots Analysis.
48 Global CAR-T Cell Therapy Market — _Market Size, Forecasts, Trials & Trends | Biolnformant.com
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FOKUSOMRADEN IMMUNAKTIVERING VIA
MORDAR-T-CELLER

Teknologier Bolag

mRNA.modifiering MaxCyte Nej Q

Utbytbar CAR Calibr, Abbvie Nej %
Sakerhet ) €

ON/OFF-knapp Cell Design Labs Nej Q

Sjalvmordsgen Belicium, Autolus Limited Nej Q

Forvald T-cell Posedia Therapeutics Nej Q
erekt ©) O

Fab-CAR Sorrento Nej Q
Specificitet e Olika maltavlor JUNO, NOVATIS, Kite Pharma, Autolus, CARsgen Nej Q
Produktion (Off-the-shelf) Universall (allogen) CAR T Allogene, Atara Bio, Fate, Celyad, Nej Q

(1.14)

Tabell 3: Exempel pd CAR T-cellsbolag och deras fokusomréden.

Tabellen ovan listar en del uppmarksammade CAR T-cellsbo-
lag och deras fokusomraden.

Det finns manga olika satt att utveckla olika typer av CAR
T-cellsterapier. Listan syftar till att belysa ett axplock av de
mest framstdende bolagen inom fdltet och deras metoder.

Eftersom CAR T-celler ofta férknippas med allvarliga biverk-
ningar arbetar en del bolag med T-cellen och/eller CAR-mo-
lekylen for att pd olika sdtt reglera deras biverkningsprofil
(forutom for att optimera deras effekt). De flesta CAR T-celler
under utveckling riktar sig som tidigare n@Gmnts primart mot
blodcancer och méltavian CD19 men en del bolag utvecklar
ocksé CAR T-celler mot andra mdltavlor vid behandling av
blodcancer samt maltavlor som finns pd solida tumorer. Fort-
farande ar de flesta CAR T-celler under utveckling ocksé auto-
loga, det vill sdga att de baseras pd patientens egna T-celler
som filtrerats fram
fr@n patientens
blod. Detta innebadr
en kostsam och
komplex produk-
tionsprocess varfor

“Eliceras plattformsteknologi,
iTANK, férvéintas generera en
effektivare rekrytering och
aktivering avimmunceller
én konkurrerande teknolo-
gier pd grund av den jém-
forelsevis mer omfattande
frislppningen avimmunsti-
mulerande substanser som
ar viktiga for att optimera
immunsvaret mot cancer.”

Precision Bio, Shire

en del bolag ocksd bérjat jobba med allogena T-celler, det

vill sGga T-celler som tas frdn friska blodgivare och som kan
massproduceras snarare dn behdva skraddarsys for varje
enskild patient. Aven om allogena CAR T-celler har en jamfo-
relsevis forenklad produktionsprocess dr det generellt svarare
att uppnd lika god effekt som autologa CAR T-celler. Eliceras
CAR T-celler ér autologa men iTANK-plattformen kan tilldm-
pas pd bdde allogena och autologa CAR T-celler. Vidare finns
det bolag som utvecklar CAR T-celler som modifierats med sa
kallade checkpointhdmmare eller med gener som kodar som
cytokiner som forbdttrar CAR T-cellens infiltrationsformagai
cancerceller.

Som tabell 3 visar arbetar inget av de bolag som tas upp

som exempel, med forstarkning av sina CAR T-celler for

en parallell aktivering av det inneboende immunsystemet

och mordar-T-celler mot cancer, som Elicera gor via sin
iTANK-plattform. Elicera har endast identifierat ett bolag som
utvecklar en plattformsteknologi med liknande angreppssdtt:
Noile-Immune Biotech. Bolagets "PRIME T-plattform” jamfors
med Eliceras iTANK-plattform i tabell 4 nedan tillsammans
med andra exempel pd fjdrde generationens CAR T-celler som
framst dr i utveckling i akademisk regi.
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BOLAG MED PLATTFORMSTEKNOLOGI FOR 4:E
GENERATIONENS CAR T-CELLER

Elicera
(iTANK-plattform)

CAR T-funktion +
Bystander immun- -
aktivering

Toxicitet Lag®
Rekrytering av -
immunceller

Non-host factor Ja®

Noile-Immune Biotech

EXEMPEL PA CYTOKINER SOM KODAS AV
VANLIGT FOREKOMMANDE TRANSGENER
| 4:E GENERATIONENS CAR T-CELLER

(PRIME T-plattform) IL-12 CD40L IL-18 FIt3L

+ + + + +

W N/A +2 +2 W

) . Ej Ej Ej

4
o foetsieli Sl faststallt  faststdllt  faststallt
+ Ej + + +
pévisad
Nej Nej Nej Nej Nej

1Ingen data | 2 Kraver férbehandling och combination med exempelvis cellgifter i djurstudier | 3 H.Pylori-infekterade patienter har ingen pdvisad toxicitet kopplat till NAP | 4 Klinisk data visar

stark IL-12 associerad toxicitet | 5 Immunmoduleringsfaktor fran Helicobacter Pylori

Tabell 4: Eliceras plattformsteknologi, iTANK, forvantas generera en effektivare rekrytering och aktivering av immunceller n konkurrerande teknologier pa
grund av den jamforelsevis mer omfattande frislGppningen av immunstimulerande substanser som dr viktiga for att optimera immunsvaret mot cancer.

Eliceras iTANK-plattform skiljer sig fran Noile-Immune
Biotechs PRIME T-plattform och 6vriga exempel genom att
iTANK-plattformen startar en process som frisldpper en hel
uppsattning av olika relevanta cytokiner och kemokiner for
att trigga immunsystemet, till skillnad frén endast en eller tva
som annars &r vanligt forekommande i konkurrerande CAR
T-celler som utvecklats i fijdrde generationen. Eftersom fjarde
generationen CAR T-celler syftar till att trigga en parallell at-
tack mot cancerceller via mordar-T-celler ér plattformstekno-
login sannolikt intressant fér andra bolag som utvecklar CAR
T-celler mot solida tumérer, dér CAR T-celler p& egen hand
har visat ha svart att uppna tillrdcklig effekt. Antagandet
styrks av det faktum att Noile-lmmune Biotech under 2019
och 2020 etablerade flertalet samarbeten och licensaffarer
kring sin PRIME T-plattform med bade smd och medelstora
CAR T-cellsutvecklare i faltet fér solida tumorer*.

Onkolytiska virus

Eliceras andra teknologi, onkolytiska virus (OVs) @r virus som
selektivt infiltrerar och déda tumorceller (via forékning i tumor-
cellen/onkolys) medan de normala cellerna Iémnas oskadda.
Som en del av denna process stimulerar ocksé onkolytiska
virus immunsystemet att bekdmpa cancerceller via aktivering
av T-celler (se figur 4 ovan). OVs har ndmligen formdgan att
omvandla en immunologisk "kall" tumoér med f& immunef-
fektorceller (tumoraktiverade T-celler) till en "het" tumoér med
Okad infiltration av T-celler vilket har lett till att flera pdgdende
kliniska prévningar kombinerar onkolytiska virus med CPI-be-
handling.

Den globala marknaden for OVs varderades till 94 miljoner
USD 2018 och vantas 6ka till 571 miljoner USD 2026°. Det
finns 6ver 3 000 olika typer av virus men inte alla dr [dmpliga
att anvanda for onkolys®. Det onkolytiska viruset mdste vara
icke-patogent samt ha en inneboende tumérspecifik dédarka-
pacitet eller annars kunna genmodifieras med dessa egenska-
per. Per idag finns endast ett kommersiellt tillgdngligt onkoly-
tiskt virus pd de tva viktigaste Idkemedelsmarknaderna (USA
och Europa) T-VEC/Imlygic (vid behandling av melanom)32.
Ytterligare ett onkolytiskt virus (Oncorine) ar godkant i Kina
for behandling av huvud-halscancer. Tabell 5 pé féljande sida
listar de vanligast férekommande OVs i kliniska studier®3.

Eliceras bada onkolytiska virus baseras p& adenovirus. Ade-
novirus tillhér de mest studerade OVs och dr precis som HSV
latta att genmanipulera. Oftast handlar det om genmodifie-
ringar som begrdnsar replikering i cancerceller men gener som
kodar for exempelvis GM-CSF for att trigga immunsystemet
anvdnds ibland ocksé®*. Oncorine som ar godkant i Kina vid
behandling av huvud-halscancer dr baserat pd ett adenovirus
och testas just nu i en fas lll-studie i Kina vid behandling av
levercancer.

49 https://www.noile-immune.com/en/news.html

50 Global Oncolytic Virus Therapy Market, Verified Market Research
51 https:/www.ncbi.nim.nih.gov/pmc/articles/PMC6557 159/

52 https://www.ncbi.nim.nih.gov/pmc/articles/PMC6557 159/

53 Clinical CAR-T Cell and Oncolytic Virotherapy for Cancer Treatment, Molecular Therapy Vol. 29 No 2 February 2021.
54 Clinical CAR-T Cell and Oncolytic Virotherapy for Cancer Treatment, Molecular Therapy Vol. 29 No 2 February 2021.
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_ HERPESVIRUS ADENOVIRUS VACCINIAVIRUS MASSLINGSVIRUS REOVIRUS

Struktur
Genom 152kb dsDNA 36kb dsDNA
Produkter och T-VEC (Amgen, ELC-100, ELC-201,
lakemedels- godké&nd i melanom) Oncorine (Shanghai
kandidater Sunway Biotech,
godkand i huvud-
halscancer)
Férdelar Stark infiltrationsfor- Extensivt stu-
mdga, applicerbar derad, latt att
pd mdnga tumorty- gemanipulera,
per, stort genom, Iatt  sdker att anvénda
att genmanipulera
Nackdelar Kraftigt sjuk- Etablerat im-

domsalstrande,

munsvar mot viruset,

190kb dsDNA

Pexa-Vec
(Sillajen, fas 1I)

Stark infiltrationsfor-
mdga, applicerbar
pd ménga tumorty-
per, stort genom, latt
att genmanipulera

Neutraliseras
snabbt, kan hdmma

16ss(-)RNA

Measovir (Oncovita,
preklinik)

Extensivt studerad,
|att att genma-
nipulera, saker

att anvdnda

Etablerat immunsvar
mot viruset pga

23kb dsDNA

Reolysin (Oncolytics

Biotech, fas II)

Extensivt studerad,

infiltrerar naturligt
cancerceller, sdker
att anvdnda

Kdnsligt mot anti-
virus-immunsvar

etablerat immunsvar
mot viruset

infiltrerar naturligt
leverceller, recep-
tortillgdnglighet

Tabell 5: De mest anvdnda OVs i kliniska studier.

Eftersom herpes simplex virus (HSV) ar naturligt mycket
patogena mdste de genmodiferas for att begrdnsa replikering
endast i cancerceller. T-VEC har ddrtill genmodiferats sd att
det uttrycker GM-CSF (for att stimulera dendritceller) och sé
att det frémjar antigen-presentation. Dessa genmodifieringar
syftar i sluténdan till att trigga ett immunsystem via mor-
dar-T-celler, precis som ELC-201 syftar till att géra via bland
annat iTANK-plattformen och inkorporering av en transgen
som kodar for NAP. Som beskrivs ovan foérvantas forstark-
ning med iTANK-plattformen ge upphov till en mer komplett
immunaktivering via en hel uppsdttning av olika immunstimu-
lerande cytokiner och kemokiner.

Vacciniavirus har stora genom vilket innebdr att man kan
sdtta in stora transgener och darmed har storre mojligheter
for genmanipulation. Det mest studerade vacciniaviruset ar
Pexa-Vec som utvecklas av Transgene och SillaJen. Pexa-Vec
uttrycker, precis som T-VEC, GM-CSF for ytterligare immunsti-

ett inneboende vaccination

immunsvar

mulering. | december 2019 rapporterades negativa fas lll-da-
ta for Pexa-Vec vid behandling av levercancer men Igkeme-
delskandidaten studeras for narvarande i en klinisk prévning i
kombination med CPI for olika solida tumorer®.

Mdsslingsvirus utgor en allvarlig patogen for ménniskan
varfor 86 procent av alla barn vdrlden 6ver blev vaccinerade
mot viruset. S@ledes maste alla OVs som baseras pd mdss-
lingsviruset hantera problematiken med aktivt immunsvar mot
viruset. Measovir som utvecklas av Oncovita dr baserat pa
madsslingsvirus och befinner sig i preklinisk utvecklingsfas.

Reovirus @r vdlstuderade virus som @r sdkra att anvanda
och naturligt replikerar sig i cancerceller. Oncolytics Biotech
utvecklar Reolysin som idag testas i flertalet kliniska forsok i
olika indikationer och i kombination med olika immunterapier
frén andra bolag.

55 Clinical CAR-T Cell and Oncolytic Virotherapy for Cancer Treatment, Molecular Therapy Vol. 29 No 2 February 2021.
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Immateriella réattigheter

licera arbetar kontinuerligt med att skydda sina lakeme-

delskandidater och sin plattformsteknologi via patentan-
sokningar. ELC-100 skyddas av ett godkant USA-patent som
saldes till Immunicum AB 2014. Elicera fick i samband med
forsdljningen av patentet en exklusiv global licens att anvan-
da teknologin for utveckling av onkolytiska virus vid behand-
ling av neuroendokrina tumorer. Licensen innefattar ratten att
producera, kommersialisera och sublicensiera teknologin till
tredje part. Immunicum har fatt en exklusiv sé kallad "right of
first refusal”, det vill sGga ratten att vara den som forst for-
handlar om en kommersiell licens till produkter som utvecklas
frén patentet inom omrédet for onkolytisk behandling av neu-
roendokrina tumorer. Dartill ér bolagen éverens om att lagre
royaltyersattningar och andra ersdttningar skall utgd till det
andra bolaget i det fall respektive part genererar egna intdk-
ter fr@n teknologin. Licensavtalet I6per tills vidare och gdller
fram till dess att parterna inte har négra utestdende atag-
anden gentemot varandra. Det fortydligas i licensavtalet att
avsikten dr att avtalets bestédmmelser om Eliceras 6verldtelse
av patentet och know-how till Immunicum och Immunicums
omvdnda licens av patentet och know-how till Elicera alltid
ska gdlla. De respektive licensernas upplatelser kan pdaverkas
om Immunicum vdljer att inte upprdatthdlla patentet i USA eller
om Immunicum hamnar i betalningssvdrigheter, blir insolvent,
inleder ackordsfoérfarande eller anséker om foretagsrekon-
struktion. Vid dessa situationer dger Elicera ratt att forvarva
respektive patent kostnadsfritt fran Immunicum.

LAKEMEDELSKANDIDAT

TITEL

ELC-100/AdVince

ELC-201

ELC-301 och ELC-001
(iTANK-plattformen)

T-Cell Immunotherapy

ELC-401 CAR T IL-13Ra2

Tabell 6: Eliceras patentportfolj.

28

Hexon TAT-PTD Modified Adenovirus and uses thereof

Adenovirus for treatment of cancer

Elicera avser ocksé att underséka méjligheten att ansdka om
s& kallad sérldkemedelsstatus for IGkemedelskandidater som
riktar sig mot ovanliga sjukdomar dé& detta vid godkdnnande
bland annat kan ge ensamrdtt pd den europeiska marknaden
i tio ar och ensamrdtt p& den amerikanska marknaden i sju dr.

Tabell 6 nedan listar Eliceras nuvarande patentportfol].

e iTANK-plattformen: Patentansdkan befinner sig i PCT-fas
och skyddar en vektor som kodar fér en CAR och NAP.

e ELC-100 (AdVince): Godkdnt produktpatent i USA (exklusiv
global licens frédn Immunicum AB).

e ELC-201 (n&sta generations onkolytiska virus): Patentansé-
kan ldmnades in 2021.

e ELC-301 (CART vid behandling av NHL): Produkten skyd-
das av patentansdkan som ldmnats in for iTANK-plattfor-
men och riktar sig mot maltavian CD20 for vilken patent-
skyddet (Ggt av Roche for produkten Rituxan) [6pte ut 2016.
Elicera bedémer sig darfor helt fristdende, utan beroende av
andras patent, kunna utveckla ELC-301 mot CD20.

e ELC-401 (CART vid behandling av GBM): Patentansékan
ldmnades in 2020.

ANSOK- PATENT GILTIG-
NINGSAR BEVILJAT HETSTID
2013 USA 2033
2021 - 2041
2016 - 2036
2020 - 2040



Organisationsstruktur

Bolaget har per dagen for detta Prospekt inga dotterféretag.

Information om Bolaget

Bolagets registrerade foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, ar Elicera Thera-
peutics AB med organisationsnummer 556966-4955. Bolagets identifieringskod for
juridiska personer (LEI) ér 549300135L0R4INBFG27. Bolaget bildades den 26 mars
2014 och registrerades hos Bolagsverket samma dag. Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och aktiedgares rattigheter kan endast
forandras ddrmed. Bolagets styrelse har sitt sdte i Uppsala kommun med adress
Elicera Therapeutics AB, World Trade Center Goteborg, Mdssans gata 10, van 7,
412 51, Goteborg, tel +46 (0)70-331 90 51. Bolagets webbplats ér wwwe.elicera.se,
varvid det noteras att informationen pd webbplatsen inte ingdr i Prospektet savida
denna information inte inférlivas i Prospektet genom hdnvisning.

Véasentliga féréndringar av Bolagets
l&ine- och finansieringsstruktur sedan
Bolagets bokslutskommuniké 2020

Inga vdsentliga fordndringar har skett i Bolagets lane- och finansieringsstruktur
sedan Bolagets deldrsrapport for forsta kvartalet 2021 vilket dr den senast offent-
liggjorda rapporten.

Finansiering av Bolagets verksamheter

Elicera avser att finansiera verksamheten och rérelsekapital genom nettolikvid fran
Erbjudandet, existerande kassa och operativt kassaflode.

Investeringar

Vdsentliga investeringar sedan utgdngen av den 31 december 2020 fram till
dagen for Prospektet

Bolaget har sedan den senaste rapporten fram till Prospektets tillkdnnagivande inte
gjort ndgra vasentliga investeringar.

Vasentliga pdgdende investeringar eller investeringar for vilka fasta Gtaganden
redan gjorts

Bolaget har inga pdgdende vdsentliga investeringar. Avsikten dr att I1&ta nettolikvid
frén Erbjudandet finansiera framtida rorelsekapital.

Information om trender

Bolaget exponeras mot ett flertal trender s& som teknologisk utveckling inom Idke-
medelsforskning. Covid-19 har generellt medfort forseningar hanfort till leverans
frén olika uppdragsorganisationer och leverantérer. Savitt Bolaget kénner till har
det sedan Eliceras senaste rapport fram till Prospektets tillkinnagivande inte skett
ndgra andra férdndringar i ovan ndmnda trender.
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Redogorelse for
rérelsekapital

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rérelsekapital fore
genomforandet av Erbjudandet inte dr tillrdckligt for att
bedriva verksamheten i 6nskad omfattning den kommande
tolvmdanadersperioden, vilket skulle kréva cirka 26 MSEK.

Per utgéngen av 2020 uppgick Bolagets likvida medel till

cirka 11,6 MSEK. Vid tidpunkten for Prospektet berdknas det
befintliga rorelsekapitalet att racka till augusti 2021. Avsikten
dr att Erbjudandet under antagande om full teckning, inklusive
tillgénglig kassa, ska tdcka det uppstdndna kapitalbehovet.

Om inte Erbjudandet skulle genomféras, om Erbjudandet
endast tecknas i nivé med tecknings@taganden eller om teck-
narna inte fullgér sina dtaganden, skulle det kunna innebdra
att Elicera blir tvunget att avvakta med planerade aktivite-
ter. | s& fall kan ytterligare emission(er) komma att behéva
genomfdéras. Om en emission i ett sGdant IGge inte visar sig
mojlig att genomfora, dgare inte dr villiga att ge kapitaltillskott
eller annan finansiering inte finns tillganglig, finns det risk

att Bolaget behéver ansdka om foretagsrekonstruktion eller i
vérsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

En investering i Bolagets vardepapper dr forenad med risk. Infér ett eventuellt investeringsbeslut
ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara vésentliga for Elicera

och dess vardepappers framtida utveckling. Dessa innefattar risker relaterade till Bolagets
verksamhet och bransch, finansiella risker, legala och regulatoriska risker samt risker relaterade till
Bolagets vérdepapper respektive Erbjudandet. Riskfaktorernas vésentlighet har bedémts utifréin
sannolikheten att risken férverkligas och den uppskattade omfattningen av de negativa effekterna
om sé sker, och riskerna har graderats enligt skalan 1&g, medelhég och hég. Den risk som for
ndrvarande beddms vara mest vésentlig presenteras forst i respektive delavsnitt. Efterféljande
riskfaktorer i samma avsnitt anges utan inbérdes rangordning. Beskrivningen av riskfaktorerna
nedan baseras pa tillgéinglig information och uppskattningar gjorda per dagen fér Prospektet.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Prekliniska och kliniska studier

Innan ett lakemedel kan erhdlla marknadsgodkénnande fran
relevanta Idkemedelsmyndigheter, vilket kravs infor kommer-
siell lansering av ett Idkemedel p&d marknaden, maste sdkerhet
och effektivitet vid behandling av mdnniskor sdkerstallas for
varje enskild indikation, vilket visas genom prekliniska studier
och kliniska studier p&@ mdnniskor. Bolaget arbetar for ndrva-
rande med fyra ldkemedelskandidater — ELC-100, ELC-201,
ELC-301 och ELC-401 - vilka alla &r i olika utvecklingsstadier.
Ingen av Bolagets Idkemedelskandidater har dnnu erhallit
marknadsgodkénnande pd ndgon marknad, och samtliga
ladkemedelskandidater dr beroende av positiva utfall i prekli-
niska och/eller kliniska studier for att erhdlla marknadsgod-
kénnande. Prekliniska och kliniska studier ar forknippade med
stor osdkerhet savitt avser kostnader, tidsdtgdng och resultat.
Riskerna beskrivs ndrmare nedan.

Utfall frén prekliniska studier 6verensstdmmer inte alltid med
de resultat som uppnds vid kliniska studier och resultat fran
tidiga kliniska studier 6verensstémmer inte heller alltid med
resultat i senare mer omfattande studier.

Vid Igkemedelsutveckling dar det svart att pd féorhand faststdl-
la tids- och kostnadsaspekter, sarskilt avseende rekrytering
av patienter och forsékspersoner vilket dr en forutsdttning

for att kunna genomféra en klinisk studie. Bolaget har for
avsikt att ingd avtal med flera olika leverantorer av tjanster
for kliniska studier vid kliniker och sjukhus. Ett viktigt inslag i
dessa avtal ar ombesorjandet av rekrytering av forsoksper-
soner och patienter till de kliniska studierna. Skulle en eller
flera av dessa leverantérer sdga upp samarbetet med Bolaget
och Bolaget inte har méjlighet att ingd ersattningsavtal med
andra leverantérer pd fér Bolaget formanliga villkor, kan det
leda till férseningar av och/eller 6kade kostnader for de klinis-
ka studierna och ddrmed en férsening och/eller fordyrning av
potentiella marknadsgodké&nnanden av Bolagets lakemedel-
skandidater. Det kan i sin tur leda till att forvantade intdkter
skjuts p& framtiden.

Det finns en risk att Eliceras p&dgdende och planerade pre-
kliniska och kliniska studier inte kommer att anses tillrack-
ligt adekvata i sin design for att Bolaget ska kunna erhalla
nédvandiga myndighetstillstdnd for att pdborja studier pd
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mdnniskor. Det finns vidare en risk for att Eliceras pdgdende
och planerade prekliniska och kliniska studier inte kommer
att indikera tillréicklig sakerhet och effekt for att Bolaget ska
kunna erhélla nédvandiga marknadsgodkénnanden for att
mojliggéra kommersialisering av Bolagets Idkemedelskandi-
dater.

Ett infriande av en eller flera av de risker som beskrivs ovan
kan leda till reducerat, forsenat eller uteblivet kassaflode,
vilket skulle paverka Bolagets méjlighet att fortsatta sin
verksamhet, samt Bolagets resultat och finansiella stallning
vdsentligt negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, ar medelhdg och att,
for det fall att riskerna skulle realiseras, omfattningen av de
negativa effekterna skulle vara hog.

Pdaverkan av Covid-19 pa Bolagets verksamhet och planera-
de kliniska studier

Eliceras samarbetspartner for den planerade kliniska fas I/
lI-studien pé Bolagets Ikemedelskandidat ELC-301, Uppsala
universitet, har rekryterat en kontraktstillverkare for att
producera retrovirus for tillverkning av CAR T-celler infor den
planerade kliniska studien. Kontraktstillverkaren producerar
dven Covid-19-vaccin och har med anledning av denna prio-
riterade aktivitet meddelat begréinsad kapacitet att leverera
fér andra uppdrag, vilket har lett till viss forsening av leverans
retrovirus for tillverkning av CAR T-celler jamfért med vad som
tidigare kommunicerats. Det dr Bolagets beddomning att ELC-
301-studien, trots férseningen i produktionen av CAR T-celler,
kan starta enligt plan, men det finns en risk for att ytterligare
produktionsférseningar uppstar vilket skulle kunna férsena
planerad start av den kliniska studien, vilket i sin tur skulle
leda till 6kade kostnader och att ett eventuellt marknadsgod-
kdnnande av ELC-301 férsenas.

For det fall att Coronaviruset fortsatter att spridas finns det
en risk att tidpunkten for inkludering av patienter i Bolagets
pdagdende och planerade kliniska studier forsenas och att det
slutgiltiga resultatet frdn studierna ddrmed kommer senare
an planerat, vilket skulle leda till 6kade kostnader och att
eventuella marknadsgodkdnnanden av Bolagets lakemedel-
skandidater férsenas.



Bolaget beddmer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, dr ladg och att omfatt-
ningen av de negativa effekterna for Bolaget, for det fall att
riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhég.

Biverkningar

Det finns en risk att de som deltar i kliniska studier med
Eliceras IGkemedelskandidater, eller pad annat satt kom-

mer i kontakt med Eliceras IGkemedelskandidater/framtida
godkdnda ldkemedel, drabbas av biverkningar. Konsekven-
sen av eventuella biverkningar kan férsena eller stoppa den
fortsatta utvecklingen samt begrénsa eller ytterst forhindra
produkternas kommersiella anvdndning, vilket kan innebdra
savdl 6kade kostnader som forsenat eller uteblivet kassaflo-
de, helt eller delvis. Detta kan péverka Eliceras resultat och
finansiella stalining negativt. Det finns dven en risk att Elicera
kan komma att bli stdmt av forsékspersoner som drabbats av
biverkningar, varvid Bolaget kan komma att bli skadesténds-
skyldigt. Detta skulle kunna pdverka Bolagets verksamhet och
finansiella stallning negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, ér ldg och att omfatt-
ningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for det fall att
riskerna skulle realiseras, skulle vara hég.

Nyckelpersoner och rekrytering

Elicera har ett litet antal nyckelpersoner (saval styrelseleda-
moter, anstallda och konsulter), vilka har stor specialistkom-
petens och l&ng erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrd-
de och frén noterade bolag. Per dagen for Prospektet bestdr
Bolagets operationella organisation av en heltidsanstdlld VD,
en CFO som tillhandahdller tjanster som konsult p& deltid
samt tva deltidsanstdllda ledande befattningshavare. En
forlust av en eller flera av dessa nyckelpersoner kan medféra
negativa konsekvenser for Bolaget i form av bl.a. forlorade
kunskaper, 6kade kostnader och fordrojt kassaflode med
anledning av forseningar i produktutveckling och uppfyllande
av uppstdllda mal samt med utgifter och tidsspillan for rekry-
tering. Oférmaga att rekrytera kompetent personal framgent
kan ocksd@ medféra bristande framtida méjlighet att genomfo-
ra Bolagets affdrsstrategi. Formégan att rekrytera och behélla
kvalificerade medarbetare dr sdledes av storsta betydelse for
Bolagets framtida framgdng.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intrdffar, helt eller delvis, ér ldg och att omfatt-
ningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for det fall att
riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhég.

Konkurrenter

Elicera ar verksamt inom en konkurrensutsatt bransch, och det
finns ménga féretag, universitet och forskningsinstitutioner
som bedriver forskning och utveckling av cancerlékemedel
som konkurrerar med Bolagets Idkemedelskandidater. Det
finns dessutom en risk att fler aktérer tillkommer, eller att
aktorer som i dagsldget arbetar inom ndrliggande omraden,
bestdmmer sig for att etablera sig inom Bolagets verksam-
hetsomrade, vilket skulle 6ka konkurrensen ytterligare. Manga
av Bolagets konkurrenter ar vidare multinationella foretag
med betydligt storre finansiella resurser Gn Bolaget. Bland

de multinationella féretag som har godkénda produkter eller
produktkandidater som konkurrerar med Bolagets produkt-

kandidater kan ndmnas bl.a. Pfizer, Boehringer Ingelheim,
Novartis och Roche. Om Bolagets konkurrenter lyckas lansera
effektiva ldkemedel fér behandling av cancer inom né&got av
Eliceras fokusomraden, kan det komma att medféra forsam-
rade intdktsmajligheter for Elicera. Okad konkurrens kan éven
innebdra negativa effekter pd Bolagets méjlighet att anskaffa
noédvandigt kapital for fortsatt utveckling, och negativa for-
sdljnings- och resultateffekter for Elicera i framtiden.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, dr medelhdg och att
omfattningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for det
fall att riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhég.

Produktion av biologiska Idkemedel

Elicera utvecklar biologiska IGkemedel under komplexa till-
verkningsprocesser, med risk for att I6kemedelskandidaterna
efter produktion far férlorad viabilitet/overlevnadsférmaga
och inte kan anvdndas i kliniska studier sGsom avsett. Detta
kan leda till att produktion och/eller studier mdste géras om
pa nytt eller att nya kompletterande studier behoéver utféras,
vilket skulle kunna medféra betydande kostnader. Det finns
ocksé en risk for att planerade eller initierade studier helt
|dggs ned, vilket kan medféra férsenade eller helt uteblivna
registreringar av en eller flera av Bolagets ldkemedelskan-
didater, vilket skulle inverka negativt pd Bolagets planerade
expansionstakt samt framtida intjdningsférmdaga och dérmed
Bolagets resultat och finansiella stdllning.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som be-
skrivs ovan intraffar, helt eller delvis, dr hég och att omfatt-
ningen av de negativa effekterna for Bolaget, for det fall att
riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhdg.

Beroende av tillverkningskapacitet fran tredje parter

Elicera har ingen intern tillverkningskapacitet och avser

inte heller att utveckla sddan kapacitet. Bolaget dr darmed
beroende av tredje parter for tillverkning av de onkolytiska
virus och CAR T-celler som behovs till Bolagets prekliniska och
kliniska studier samt infér framtida uppskalning och eventuell
forsaljining av Bolagets ldkemedelskandidater. Om Elicera

inte kan sakra produktionskapacitet i tid, till tillfredsstdllande
villkor eller dver huvud taget, skulle det kunna medféra 6kade
kostnader och/eller forsenade eller uteblivna intdkter. Om
Eliceras nuvarande eller framtida kontraktstillverkare inte upp-
ratthaller hog kvalitet i produktionen eller inte i 6vrigt uppfyller
regulatoriska krav sdsom krav pé god tillverkningssed (s.k.
"GMP” eller "Good Manufacturing Practice”), finns det en risk
for personskador, produktunderskott, terkallelse av felaktiga
produkter, 6kade produktionskostnader eller férseningar i
Bolagets kliniska studier.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, dr lag och att omfatt-
ningen av de negativa effekterna for Bolaget, for det fall att
riskerna skulle realiseras, skulle vara hog.

Kommersialisering och prissattning av lakemedel

Aven om en eller flera av Bolagets ldkemedelskandidater
erhéller de myndighetsgodkdnnanden som krévs for att mark-
nadsféras och sdljas i Europa eller pd andra marknader, finns
en risk att Bolagets produkter inte blir kommersiellt fram-
gdngsrika. En framgdangsrik kommersialisering av ldkemedel



ar beroende av en rad faktorer, sdsom bland annat konkur-
renssituation, produktegenskaper, marknadsféringsinsatser,
ersattningssystem och prissattning av ldkemedel.

Den generella utvecklingen av prissattning av Iékemedel
ligger utom Bolagets kontroll och kan ha sarskilt stor inverkan
pd maéjligheten till en framgdangsrik framtida kommersialise-
ring av Bolagets produkter. For det fall att priserna pd ldkeme-
del generellt faller finns det en risk for att Bolagets framtida
intjaningsmaojligheter kan komma att paverkas negativt.
Prissdttningen fér manga Idkemedelstyper bestéms i vissa
l&dnder pd myndighetsnivé. Vid en lansering av ldkemedel kan
prissattning komma att regleras av myndigheter i flera IGnder.
Det finns sdledes en risk for att prissattningen av Bolagets I4-
kemedel kan komma att bli ldgre dn Bolagets uppskattningar,
vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella
stdlining negativt. Prissattning kan ocksa inverka negativt pd
lanseringen av ldkemedel om priset anses for hogt, vilket ar
sarskilt aktuellt for CAR T-celler som ofta har kritiserats for
hog prissdttning. Vid eventuellt marknadsgodkdnnande av
ELC-301 planeras produkten erbjudas patienter parallellt med
andra hogt prissatta CAR T-cellsbehandlingar. Hogt prissatta
kompletterande och/eller konkurrerande behandlingar kan da
inverka negativt pd marknadsupptaget for Eliceras produkter.

Misslyckad kommersialisering av Bolagets produkter, helt eller
delvis, skulle inverka negativt pd Bolagets intjaningsformdga
och ddrmed pd Bolagets fortsatta verksamhet och framtida
resultat och finansiella stdllning.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, r medelhdg och att
omfattningen av de negativa effekterna for Bolaget, for det
fall att riskerna skulle realiseras, skulle vara hog.

Finansiella risker

Framtida finansierings- och kapitalbehov

Elicera dr ett bolag i utvecklingsfas. Elicera bildades 2014 och
har sedan dess bedrivit forskning och utveckling av onkoly-
tiska virus och CAR T-celler. Bolaget har dnnu inte lanserat
ndagon produkt pd marknaden och har ddrfér inte genererat
négra kontinuerliga intékter hanférliga till forsdljning av
godkdnda produkter. Elicera @r, och kommer troligtvis dven
fortsattningsvis att vara, beroende av extern finansiering for
att kunna finansiera sina projekt. Bland annat kommer Elice-
ras planerade studier att medféra betydande kostnader. Savdl
storleken som tidpunkten for framtida kapitalbehov beror p&
ett antal faktorer, ddribland framgéng i pdgdende och plane-
rade studier, forskningsprojekt och samarbeten. Det finns en
risk att nddvandigt kapital inte kan anskaffas ndr behov upp-
stdr, att det inte kan anskaffas pd for Bolaget férdelaktiga vill-
kor eller att sddant anskaffat kapital inte skulle vara tillrack-
ligt for att finansiera verksamheten enligt Bolagets utsatta
plan. Eventuella férseningar i kliniska studier kan komma att
innebdra att positivt kassafléde genereras senare dn planerat.
For det fall Bolaget inte lyckas med kapitalanskaffningar ndar
behov uppstar finns det risk for tillfalligt utvecklingsstopp eller
att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i Iégre takt dn 6ns-
kat, vilket kan leda till férsenat eller uteblivet partnerskap eller
utlicensiering. Det finns dven risk for att Bolaget blir tvunget
att vasentligt inskranka Bolagets planerade aktiviteter eller
ytterst avbryta verksamheten.
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Bolaget beddmer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, dr medelhdg och att
omfattningen av de negativa effekterna for Bolaget, for det
fall att riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhog.

Legala och regulatoriska risker

Myndighetstillstdnd och registrering

For att kunna marknadsféra och sdlja Idkemedel maste
tillsténd erhdllas for start av kliniska studier och registrering
ske hos berérd myndighet pd respektive marknad, till exempel
Food and Drug Administration ("FDA”) i USA samt European
Medicines Agency ("EMA”) i Europa. For det fall nédvandiga
tillstdnd och registreringar inte kan erhdllas frdn myndigheter
avseende Bolagets IGkemedelskandidater, kan Bolaget kom-
ma att pdverkas negativt genom att en eller flera av Bolagets
produktkandidater inte gar att kommersialisera. Beviljade
tillstédnd och registreringar kan vidare dras tillbaka. Lékeme-
delsutveckling och tillverkning ar dven omgdrdat av andra
typer av krav kopplat till bland annat produktion, och det
finns en risk att Elicera eller dess samarbetspartners inte kan
uppfylla de villkor som myndigheter uppstaller for produktion.
Sammanfattningsvis kan brister vid efterlevnad av gdllande
regler och/eller negativa myndighetsbeslut komma att leda
till 6kade kostnader och reducerade eller uteblivna framtida
intakter for Elicera.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intrdffar, helt eller delvis, @r ldg och att omfatt-
ningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for det fall att
riskerna skulle realiseras, skulle vara hég.

Patent och andra immateriella rattigheter

Eliceras konkurrenskraft dr i betydande omfattning beroende
av att Eliceras Idkemedelskandidater har ett fullgott patent-
skydd. Bolagets |dkemedelskandidater ELC-201, ELC-301
samt ELC-401 omfattas av patentansékningar som innehas
av Bolaget vilka emellertid dnnu inte beviljats. Bolagets
produktkandidat ELC-100 skyddas av ett patent som innehas
av tredje part, men som Bolaget har en ratt att delvis utnyttja
genom en avtalad licens.

Det finns en risk for att Bolagets nuvarande eller framtida
patentansokningar inte leder till beviljade patent, eller att
beviljade patent inte erbjuder tillrackligt omfattande skydd
for Eliceras ldkemedels-kandidater. Det finns ocksé& en risk
for att patent inte kommer att medféra en konkurrensférdel
och att konkurrenter kommer att kunna kringgd ansékta eller
beviljade patent. Darutéver kan konkurrenter, avsiktligt eller
oavsiktligt, gora intréng i Eliceras patentrdattigheter. Det finns
ocksé en risk att Bolaget gor — eller felaktigt pdstds gora — in-
trédng i patent innehavda av tredje part, vilket kan medféra en
risk for att Elicera inte kommer att kunna hdvda sina rattig-
heter eller forsvara sig fullt ut. SAvitt avser tredjepartspatent
som Bolaget dr beroende av for sina ldkemedelskandidater
kan Bolaget édven komma att, medvetet eller av misstag, bryta
mot tilldmpliga licensvillkor vilket kan fa till effekt att licensav-
tal hdvs. Om Bolaget tvingas férsvara sina patentrattigheter
(inklusive licensierade patentrattigheter) eller drabbas av
krav fran tredje part pé grund av pdstéddda patentintrdng kan
det medféra betydande kostnader och stérningar i Bolagets
I6pande verksamhet, vid s@vdl positivt som negativt utfall.



Utdver patentrattigheter dar Elicera beroende av att skydda
foretagshemligheter och know-how, inklusive information
relaterad till innovationer for vilka patentansokningar dnnu
inte ldmnats in. Till skillnad frén patent och andra immateriella
rattigheter skyddas inte know-how med ensamratt genom
registrering eller liknande, vilket medfér en risk att Bolaget
berévas konkurrensférdelar om know-how obehdérigen sprids,
vilket i sin tur kan ha negativ pdverkan pd Bolagets intjd-
ningsférméga och ddrmed resultat och finansiell stdlining
paverkas.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, Gr medelhég och att
omfattningen av de negativa effekterna for Bolaget, for det
fall att riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhog.

Produktansvar och férsdkring

For det fall att nédgon av Bolagets Idkemedelskandidater visar
sig orsaka sjukdom, skada, funktionsnedsdttning eller dédsfall
kan det leda till att skadesténdsansprdk riktas mot Bolaget,
dels fran forsokspersoner och patienter inom ramen for klinis-
ka studier men ocksd frén andra personer som kan komma att
anvdnda Bolagets Ikemedel. Bolaget kommer vid varje klinisk
studie att behéva se dver forsdkringsskyddet med anledning
av potentiella produktansvarskrav och det kommer vid varje
framtida klinisk studie att finnas begrdnsningar i forsak-
ringsskyddets omfattning och beloppsmdssiga grdnser. Om
Bolagets forsdkringsskydd inte till fullo kan tdcka eventuella
framtida rattsliga produktansvarskrav kan Bolaget drabbas
av vasentliga kostnader vilket skulle kunna ha en betydande
negativ inverkan pd Bolagets resultat och finansiella stdlining.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, dr ldg och att omfatt-
ningen av de negativa effekterna fér Bolaget, for det fall att
riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhég.

Behandling av personuppgifter

Elicera behandlar, och kan i stérre omfattning komma att
behandla, personuppgifter inom ramen for sin verksamhet,
ddribland personuppgifter om enskilda personers hdlsotill-
stdnd. S&dana s.k. kdnsliga personuppgifter utgér en sarskild
kategori och omfattas av sarskilda krav enligt EU:s data-
skyddsférordning (GDPR) och relaterad personuppgiftslag-
stiftning. Det finns en risk att Elicera for ndrvarande eller i
framtiden inte kommer att uppfylla de krav som lagstiftningen
uppstdller. Behandling av personuppgifter i strid med gdllande
personuppgiftslagstiftning kan medféra offentligrattsliga
sanktioner i form av exempelvis sanktionsavgifter, samt civil-
rattsliga konsekvenser i form av skadestdnd. Sanktionsavgift
vid dvertrddelse GDPR kan uppgd maximalt till det hogre av
20 miljoner EUR och fyra procent av Bolagets globala arliga
omsdttning. Risken for sanktioner pd& grund av dvertradelser
av GDPR férvantas 6ka med tiden med hansyn till utékad till-
syns av Integritetsskyddsmyndigheten. Om Bolaget skulle visa
sig behandla kdnsliga personuppgifter i strid med gdllande
lagstiftning skulle det kunna medféra betydande kostnader,
vilket i sin tur skulle kunna ha en negativ inverkan pé Bolagets
finansiella stdllning och resultat. Vidare skulle évertrédelser
av gallande personuppgiftslagstiftning kunna medféra renom-
méproblem, vilket skulle kunna ha en negativ pdverkan pé
Bolagets mojlighet att genomfora kliniska studier och i 6vrigt
pd Bolagets framtida intdkter, och dédrmed Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, dr medelhdg och att
omfattningen av de negativa effekterna for Bolaget, for det
fall att riskerna skulle realiseras, skulle vara lag.

Risker relaterade till aktien och erbjudandet

Aktiens utveckling

En investering i Bolagets aktier och aktierelaterade vardepap-
per kan komma att sjunka i varde och saledes finns det en risk
att en investerare inte kommer att & tillbaka det investerade
kapitalet. Fore Erbjudandets genomfoérande férekommer ingen
organiserad handel i Bolagets vérdepapper. Teckningskursen i
Erbjudandet uppgdr till 8 SEK per Unit, vilket motsvarar 8 SEK
per aktie och 0 SEK per teckningsoption som ingdr i varje Unit,
och har faststdllts av Bolagets styrelse i samrdd med Bolagets
finansiella rddgivare i samband med Erbjudandet. Det finns
en risk att Bolagets aktier, efter att Bolagets aktier upptagits
till handel, kommer att handlas till ett pris som understiger
teckningskursen i Erbjudandet. Det finns dven en risk for att
ndagon aktiv handel inte utvecklas i Bolagets aktier samt, dven
om aktiv handel utvecklas, att sddan aktiv handel inte bestdr.
Inaktiv handel i Bolagets aktier kan ha en negativ pdverkan
pa priset till vilket investerare kan avyttra Bolagets aktier och
aktierelaterade vardepapper. Priset pd Bolagets aktier kan
vidare pdverkas negativt av en rad andra faktorer, varav en
del d@r bolagsspecifika medan andra dr generella och knutna
till aktiemarknaden som helhet.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som be-
skrivs ovan intraffar, helt eller delvis, ér hdg och att omfatt-
ningen av de negativa effekterna for aktievardet, for det fall
att riskerna skulle realiseras, skulle vara hog.

Aktiedigare med betydande inflytande

Magnus Essand, Di Yu och Jamal EI-Mosleh innehar tillsam-
mans, fore Erbjudandet, cirka 77 procent av aktierna och
rosterna i Elicera och berdknas dven efter Erbjudandet tillsam-
mans inneha en majoritet av aktierna och rosterna i Bolaget.
Dessa aktiedgare har ddrmed, for det fall att de agerar i
samforstdnd, méjlighet att utdva ett vasentligt inflytande dver
Bolaget i frdgor som ar féremal for beslut av Bolagets aktied-
gare, vilket kan vara till nackdel fér aktiecigare som har andra
intressen dn ndmnda storre aktiedgare.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, @r ldg och att omfatt-
ningen av de negativa effekterna for aktievardet, for det fall
att riskerna skulle realiseras, skulle vara hog.

Lock-up

Aktiedgare i Bolaget som innehar mer dn 84 procent av
aktierna och résterna i Bolaget, innefattande samtliga av
Bolagets styrelseledaméter och Bolagets ledande befatt-
ningshavare, har dtagit sig gentemot G&W Fondkommission
att inte sdlja eller pd annat satt 6verldta aktier i Bolaget under
en period om 365 dagar efter noteringen av Bolagets aktier
pa First North (s.k. "lock-up”). Fér mer information hanvisas till
avsnittet "NGrmare uppgifter om Erbjudandet” pd sidan 38.

Efter att tilldmpliga lock-up-perioder har I6pt ut kommer det
std de aktiedgare som ingdtt lock-up-&taganden fritt att

sdlja aktier i Bolaget. Forsdljningar av stora mdngder aktier i
marknaden, eller en uppfattning i marknaden om att sddana



forsdljningar kommer att ske, kan f& marknadspriset pd Bola-
gets aktie att sjunka.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, ér ldg och att omfatt-
ningen av de negativa effekterna for aktievardet, for det fall
att riskerna skulle realiseras, skulle vara hég.

Utspddning vid framtida emissioner

Elicera dr ett bolag i utvecklingsfas och ar, samt kommer
troligtvis dven fortsattningsvis att vara, beroende av extern
finansiering for att kunna finansiera sina projekt. Fér mer in-
formation hanvisas till rubriken "Finansiella risker” — "Framtida
finansierings- och kapitalbehov” ovan. Bolaget kan i framtiden
komma att anskaffa kapital genom emissioner av aktier och
aktierelaterade instrument, eller emittera aktier och aktiere-
laterade som delbetalning i samband med férvérv av bolag
och/eller verksamheter. SGdana emissioner kan komma att ske
med eller utan foretradesratt till teckning for befintliga aktied-
gare. Alla emissioner av aktier eller aktierelaterade instrument
i Bolaget kan leda till utspddningseffekter for aktiedgare som
inte kan, eller som vdljer att inte, delta i sGédana emissioner.
Vidare kan eventuella emissioner f& en negativ effekt pd
marknadspriset pd Bolagets vdardepapper.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som be-
skrivs ovan intraffar, helt eller delvis, ar hog och att omfatt-
ningen av de negativa effekterna for aktievardet, for det fall
att riskerna skulle realiseras, skulle vara medelhog.

Vidhdngande teckningsoptioner

| foreliggande Erbjudande utgors det erbjudna instrumen-

tet av s.k. Units bestdende av aktier och teckningsoptioner.
Teckningsoptionerna medfér en ratt att under en bestémd och
begrdnsad period i framtiden teckna ett visst antal nyemitte-
rade aktier i Bolaget till ett i férvéig bestdmt pris (s.k. [6sen-
pris). Teckningsoptionerna avses tas upp till handel pd First
North, forutsatt godkdand noteringsansdkan. En teckningsop-
tion har ett vdarde endast om det férutbestémda s.k. I6senpri-
set understiger marknadspriset for den underliggande aktien

i Bolaget vid tidpunkten for utnyttjande av teckningsoptionen
for aktieteckning. Detta medfér att sannolikheten for att teck-
ningsoptioner kan bli helt vardelésa ar storre an for exempel-
vis aktier. Det finns sdledes en risk att de teckningsoptioner
som ingdr i Erbjudandet inte kommer att 6ka i varde, eller att
de inte kommer att representera ett vdrde vid den tidpunkt da
de l6per ut. Det finns vidare en risk for att likviditeten i han-
deln med teckningsoptionerna inte kommer att vara tillrckligt
god for att de ska kunna avyttras till for innehavaren accep-
tabla villkor.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som be-
skrivs ovan intraffar, helt eller delvis, ér hog och att omfatt-

ningen av de negativa effekterna for aktievardet, for det fall
att riskerna skulle realiseras, dd teckningoptionerna erhdlls

vederlagsfritt, skulle vara l&g.
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First North

First North @r en alternativ marknadsplats som drivs av de oli-
ka boérserna som ingdr i Nasdag Stockholm. Bolag vars aktier
handlas pé First North @r inte skyldiga att félja samma regler
som bolag vars aktier handlas pd en reglerad marknad, utan
ett mindre omfattande regelverk anpassat till féretradesvis
mindre bolag och tillvdxtbolag. En placering i ett bolag vars
aktier handlas pa First North kan déarfér vara mer riskfylld én
en placering i ett bolag vars aktier handlas pd en reglerad
marknad.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, dr 1dg och att omfatt-
ningen av de negativa effekterna for aktievardet, for det fall
att riskerna skulle realiseras, skulle vara 1&g.

Teckningsdataganden &r inte sdkerstéllda

Bolaget har erhallit teckningsdtaganden frén ankarinveste-
rare bestdende av befintliga dgare och externa investerare
uppgdende till 33,1 MSEK vilket motsvarar 63,6 procent

av Erbjudandet. Teckningsdtagandena dr inte sdkerstdllda
genom bankgaranti, spdrrmedel, pantsdttning eller liknande
arrangemang, vilket medfor en risk for att en eller flera av de
som ingétt teckningsétaganden inte fullféljer sina respektive
dtaganden att teckna aktier i Erbjudandet. Utebliven teckning
och sdledes utebliven inbetalning av emissionslikvid i enlighet
med ingdngna teckningsdataganden, helt eller delvis, skulle
kunna pdverka Erbjudandets genomférande negativt, och
skulle i varsta fall kunna leda till att Bolaget inte lyckas resa
négot kapital dverhuvudtaget i Erbjudandet.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att de risker som
beskrivs ovan intraffar, helt eller delvis, dr ladg och att omfatt-
ningen av de negativa effekterna for aktievardet, for det fall
att riskerna skulle realiseras, skulle vara hog.



Villkor for vardepapperen

Allmén information

Elicera Therapeutics AB dr ett publikt avstdmningsbolag och
Bolagets aktier dr kontofdérda i ett avstdmningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vdardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Registret f6rs av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev dar utfardade
for Bolagets aktier.

Bolaget har vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande
erhdllit villkorat godkénnande av Nasdagq First North Growth
Market (First North) for upptagande till handel med férbehall
for att bland annat spridningskravet for Bolagets aktier och
teckningsoptioner uppfylls. Bolagets aktie och teckningsoption
TO1 kommer att upptas till handel med handelsbeteckningar-
na ELIC och ISIN-koden SE0015382080 respektive ELIC TO1
med ISIN-kod SE0015988233. Samtliga aktier och teck-
ningsoptioner avses att tas upp till handel den 11 juni 2021.

Eliceras aktier ar denominerade i SEK, ar utstdllda till inne-
havare och har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga
emitterade aktier ar fullt inbetalda och fritt dverlatbara.

Teckningsoptioner (TO1) som emitteras med anledning av
Erbjudandet ger innehavaren rdtt att, under perioden 1-30
november 2022, med stdd av tvé (2) teckningsoptioner (TO1),
teckna en (1) ny aktie i Elicera till en kurs om 11,60 SEK. Teck-
ningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstdm-
ningsregister, vilket innebdr att teckningsoptionsbevis inte
kommer att utfardas. For fullstdndiga villkor avseende teck-
ningsoptioner (TO1) hdnvisas till "Villkor for teckningsoptioner
serie TO1, 2021/2022 utgivna av Elicera Therapeutics AB
(publ)” som d&terfinns pd Bolagets hemsida, wwwe.elicera.se.

Bemyndiganden och beslut

Vid drsstdmman 26 april 2021 beslutade bolagsstdmman att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen under tiden
intill ndsta arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesrdtt, besluta om emission av aktier och/
eller teckningsoptioner. Emission ska kunna ske mot kontant
betalning, mot betalning genom apport eller genom kvittning,
eller eljest forenas med villkor. Avvikelse frén aktiedgarnas
foretradesratt ska kunna ske i syfte att tillféra bolaget nod-
vdandigt kapital for finansieringen av verksamheten, mojliggo-
ra foretags- eller produktférvary, moéjliggéra en breddning av
dgarbasen i bolaget, samt méjliggdra en spridningsemission
av aktier eller s.k. units bestdende av aktier och teckningsop-
tioner (inklusive eventuell 6vertilldelningsoption) infor eller

i samband med en marknadsnotering av bolagets aktier
("Noteringsemission”).

For det fall bemyndigandet utnyttjas for genomférande av en
Noteringsemission, ska 6kningen av aktiekapitalet och antalet
aktier i bolaget inte begrdnsas pd annat sdtt dn av bolagsord-
ningens vid var tid gdllande hégstagrdnser for tillatet aktie-

kapital och antal aktier. For det fall bemyndigandet utnyttjas
i syfte att genomfora en eller flera emissioner av andra skal,
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, ska aktieka-
pitalet och antalet aktier i bolaget emellertid inte kunna 6kas
med mer dn 20 procent av registrerat aktiekapital och antal
aktier vid den tidpunkt d& bemyndigandet for férsta gdngen
utnyttjas for annan typ av emission @n en Noteringsemission.

Styrelsen i Bolaget beslutade den 14 maj 2021, med stéd av
bemyndigande Idmnat pd &rsstémman den 26 april 2021, att
genomféra Erbjudandet.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier medfor lika
ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en even-
tuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
Overskott i forhéllande till det antal aktier som aktiecigaren
innehar. Inga begrdnsningar féreligger avseende aktiernas
Sverldtbarhet.

Varje aktie berdttigar till en rost pé& bolagstdmmor och varje
aktiedgare dr berdattigad till ett antal réster motsvarande inne-
havarens antal aktier i Bolaget.

Aktiedgare har normalt féretradesrdatt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler vid en kontant-
eller kvittningsemission i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551), savida inte bolagsstdmman eller styrelsen

med stéd av bolagsstémmans bemyndigande beslutar om
avvikelse frén aktiedgarnas foretrddesrdtt. Bolagsordningen
innehaller inga bestdmmelser om inldsen eller konvertering.

Rattigheterna forenade med aktier och teckningsoptioner
emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsord-
ningen, kan endast dndras enligt de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Rattigheter avseende utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear. Utdelning fér endast ske med
ett sédant belopp att det efter utdelningen finns full téckning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelning-
en framstdr som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stdller p& storleken
av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stdlining i dvrigt (den sd kallade forsiktighets-
regeln). Som huvudregel far aktieGgarna inte besluta om
utdelning av ett storre belopp dn vad styrelsen foreslagit eller
godkdnt. Bolaget har hittills inte Idmnat ndgon utdelning till
aktiedgarna och nagon fastslagen utdelningspolicy finns inte
for narvarande.

Ratt till utdelning tillkommer den som dr registrerad som
aktiedigare i den av Euroclear forda aktieboken pd den
avstdmningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstam-



man. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclears foérsorg. Utdelning kan dven ske

i annan form an kontant utdelning (sé kallad sakutdelning).
Om aktiedigare inte kan nés fér mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran pé& Bolaget och begrdnsas
endast genom allmdénna regler for preskription. Fordran
forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller
hela beloppet Bolaget. Bolaget tilldmpar inte nagra restriktio-
ner eller sarskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till
aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med undantag for even-
tuella begrénsningar som féljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pd samma sdtt som for aktiedgare bosatta i
Sverige.

Skattelagstiftningen i sGvdl Sverige som aktiedgarens hem-
land kan inverka pé eventuella inkomster som erhdlls frén
Bolagets vardepapper. Investerare uppmanas ddrmed att
konsultera en skatterddgivare avseende eventuella skat-
tekonsekvenser som kan uppstd i samband med Erbjudandet.
For aktiedgare som inte dr skatterdttsligt hemmahorande i
Sverige utgdr dock normalt svensk kupongskatt.

Offentliga uppkoépserbjudanden,

budplikt och tvéngsinlésen

Bolagets aktier dr inte foremdal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenrdtt eller [6sningsskyldighet. Det har
inte férekommit n&gra offentliga uppkdpserbjudanden betrdf-
fande Bolagets aktier under det innevarande eller féregéende
rékenskapsaret.

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkop-
serbjudanden som utfdrdats av Kollegiet for svensk bo-
lagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar).
Ett offentligt uppkdpserbjudande kan gdlla alla eller en del

av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (s@ kallad budplikt). Budplikt uppstdr ndar en
aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstéende, uppnar
ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta
atgdrder som dr dmnade att féorsdmra forutsdttningarna for
ett erbjudandes Idmnande eller genomférande, om styrelsen
eller verkstdllande direktoren i bolaget har grundad anled-
ning att anta att ett sddant erbjudande @r ndra férestdende,
eller om ett séddant erbjudande har ldmnats. Vid ett offentligt
uppkopserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta
stdllning till erbjudandet. En aktieGgare har rdtt att anting-
en acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som
har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande dr som
utgdngspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock
under vissa omsténdigheter aterkalla sin accept, till exem-
pel om ldmnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av
vissa villkor. Om en aktiedgare vdljer att forkasta, eller inte
besvarar, ett offentligt uppkopserbjudande kan aktiedgarens
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aktier bli foremdal for tvdngsinlésen for det fall den som ldmnat
erbjudandet uppndr ett innehav som representerar mer dn

nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudan-

det. Tvangsinldsen innebdr att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer @n nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvdrde, har en lagstadgad rdattighet att 16sa in
aterstdende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktie-
dgaren. P& motsvarande satt har den vars aktier kan l6sas in
ratt att f@ sina aktier inldsta av majoritetsaktiedgaren.

Vid tvangsinlésen ska skdlig ersattning utges for de aktier
som dr foremdl for tvdngsinldsen, vilket utgér en del i det ak-
tiebolagsrattsliga minoritetsskyddet och som har till syfte att
skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuel-
la tvister om inlésen ska prévas av skiljeman.

I hdndelse av att ett offentligt uppkopserbjudande skulle lam-

nas avseende aktierna i Elicera om aktierna och teckningsop-

tionerna blir upptagna till handel tillémpas Takeover-regler for
vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”).

Om styrelsen eller verkstdllande direktéren i Elicera, pd grund
av information som harrér frdn den som avser att Iémna ett
offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna i Bolaget,
har grundad anledning att anta att ett sGdant erbjudande ar
nara férestdende, eller om ett sddant erbjudande har Idmnats,
far Elicera enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av
bolagsstédmman vidta dtgdrder som dr dgnade att forsdmra
forutsattningarna for erbjudandets ldmnande eller genomfor-
ande. Elicera fér oaktat detta soka efter alternativa erbjudan-
den. Under ett offentligt uppkdpserbjudande stér det aktied-
garna fritt att bestdmma huruvida de 6nskar att avyttra sina
aktier i det offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt
uppkopserbjudande kan den som Iémnat erbjudandet, under
vissa foérutsattningar, vara berattigad att 16sa in resterande
aktiedigares aktier i enlighet med reglerna om tvéngsinlésen i
aktiebolagslagen (2005:551).



Ndarmare uppgifter
om Erbjudandet

Erbjudandet

Erbjudandet riktas till allmdnheten i Sverige avser teckning av
hogst 6 500 000 units, bestdende av 6 500 000 nyemitterade
aktier, motsvarande en emissionslikvid om 52 000 000 SEK,
samt 6 500 000 vederlagsfria teckningsoptioner i Bolaget.
Samtliga aktier i Erbjudandet har ISIN-kod SE0015382080 och
kommer ha kortnamnet ELIC p& Nasdaq First North Growth
Market och samtliga teckningsoptioner i Erbjudandet har ISIN-
kod SE0015988233 och kommer ha kortnamnet ELIC TO1 pd
Nasdaq First North Growth Market.

Om Erbjudandet 6vertecknas har styrelsen méjlighet att besluta
om en sa kallad Overtilldelning av b&de aktier och teckningsop-
tioner, det vill sdga att emittera och tilldela ytterligare 1 250 000
Units, motsvarande en emissionslikvid om 10 MSEK, till dem
som anmdilt sig for teckning men som pd grund av dverteck-
ning inte kunnat erhalla tilldelning inom ramen for emissionens
hégsta belopp. De som anmadlt sig for teckning omfattas au-
tomatiskt av méjligheten till tilldelning inom ramen fér Over-
tilldelningen och det erfordras séledes inte sarskild atgard av
tecknaren. Tilldelning féljer samma principer som det ordinarie
erbjudandet. Observera att tilldelning i Overtilldelningen inte
kommer att bestd av Units utan av aktier och teckningsoptioner
vilka tilldelas separat.

Erbjudandepriset

Erbjudandepriset dr faststallt till 8,00 SEK per unit. En Unit
bestdr av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption
(TO 1). Courtage utgdr ej.

Prissattning av Units

Prissdttningen av Erbjudandet har faststdllts av Bolagets
styrelse i samradd med G&W Fondkommission baserat pd
ett antal faktorer ddribland rdédande marknadsforhdllanden,
diskussioner med vissa storre investerare, tidigare kapita-
liseringar, en bedémning av Bolagets historiska utveckling,
affdrsmdssig potential och framtidsutsikter. Med beaktande
av samtliga dessa faktorer ovan bedémer Bolaget styrelse att
teckningskursen i Erbjudandet om 8 SEK per aktie ar mark-
nadsmadssig. Inget vdrde har &satts de i Uniten medféljande
teckningsoptionerna.

Teckningstid & Anmdlan om férvérv av Units
Anmdlan om forvarv av Units kan ske under perioden 24 maj
2021 - 8juni 2021 hos respektive forvaltare. Teckningar kan
gbras genom Nordnet, Avanza och évriga banker/férvaltare
som erbjuder méjlighet till teckning for sina kunder rékning.
Vanligen notera att olika banker/férvaltare har olika dag och tid
for senaste tidpunkt for anmdlan om teckning, for mer informa-
tion kontakta respektive forvaltare For att inte riskera att forlora
ratten till eventuell tilldelning tecknare dven sdkerstdlla att ha
tillréckliga likvida medel tillgéngliga pd depdn enligt information
frn respektive forvaltare.

For personer som saknar vardepappersdepd mdste vardepap-
persdepd dppnas innan anmdlningssedeln inldmnas. Observera
att dppnandet av vardepappersdepd kan ta viss tid hos vissa
forvaltare.

Om teckning avser ett belopp som 6verstiger 15 000 EUR, om
du &r en PEP eller narstdende till en PEP, eller om du dr bosatt
utanfér EU/EES ska en kundkdnnedomsblankett och vidimerad
kopia pd giltig legitimationshandling medfélja for att anmdl-
ningssedeln ska vara giltig. For juridisk person ska en kundkdn-
nedomsblankett, vidimerad kopia pd giltig legitimationshandling
for behorig firmatecknare samt ett aktuellt registreringsbevis
som styrker firmateckning bifogas anmalningssedeln for att den
ska vara giltig.

Investerare som har en depd med specifika regler for vardepap-
perstransaktioner, exempelvis IPS-depd, ISK-depd, eller depd

i kapitalférsdkring, mdste kontrollera med sin depabank eller
forvaltare om och hur de kan forvarva Units i Erbjudandet.

Anmadlan via Nordnet

Individer i Sverige och Finland som dr depdkunder hos Nordnet
kan anmdla sig via Nordnets webbsida. Anmalan om férvary
av aktier gors via Nordnets webbtjdnst och kan goras fran och
med den 24 maj 2021 till och med kl. 23.59 den 7 juni 2021.

For att inte forlora ratten till eventuell tilldelning ska kunder hos
Nordnet ha tillrackliga likvida medel tillgéngligt pd kontot frén
och med den 7 juni 2021 kl. 23.59 till likviddagen som berdknas
vara den 11 juni 2021. Mer information om hur du blir kund pd&
Nordnet samt anmdlningsférfarande via Nordnet finns tillgdng-
lig p&@ www.nordnet.se samt www.nordnet.fi. For kunder med
ett investeringssparkonto hos Nordnet kommer Nordnet, om
anmadlan resulterar i tilldelning, att férvarva motsvarande antal
aktier i Erbjudandet och vidareforsalja aktierna till kunden till det
pris som gdller enligt Erbjudandet.

Tilldelning

Snarast efter det att beslut om tilldelning har fattats kommer
avrdkningsnota att sdndas ut till de som erhdillit tilldelning i
Erbjudandet. De som ej fér tilldelning erhdller inget utskick. |
hdndelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli eller
ske med ett lagre antal Units dn vad anmdlan avser.

Beslut om tilldelning av Units fattas av Bolagets styrelse i sam-
rédd med G&W. Tilldelningen d@r inte beroende av ndr under teck-
ningsperioden anmdlan inges. Vid 6verteckning ska tilldelning
ske med malet att uppnd en god dgarbas och bred spridning av
aktierna bland allmdnheten for att moéjliggora regelbunden och
likvid handel i Bolagets aktier pd Nasdaq First North Growth
Market. Samtliga som i forvdg ingdtt avtal om teckningsd-
taganden med Bolaget ska dock vara garanterade full tilldelning
i enighet med respektive dtagande, se "Teckningsdtaganden”
nedan for mer information.



Betalning

Full betalning for tilldelade Units ska erldggas kontant senast
den dag som anges pd avrdkningsnotan. Observera att om

full betalning inte erléiggs i tid, kan tilldelade Units komma att
Sverldtas till annan. Skulle forsdljningspriset vid sddan 6verld-
telse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
som erhdll tilldelning av dessa Units i Erbjudandet komma att f&
svara for mellanskillnaden. Observera att de som anmadlt sig i
Erbjudandet ("Forvarvare”) tillhérande allmdanheten som betalar
tilldelade Units i enlighet med instruktioner pd avrdkningsnota

till angivet bankgiro, kommer att fa forvarvade Units till anvisat
VP-konto eller vardepappersdepd forst ndr full betalning har
mottagits. Detta kan beroende pd var, hur, och vid vilken tidpunkt
pd dagen betalning gors, komma att ta tva till tre bankdagar fran
inbetalningstidpunkten, vilket kan péverka méjlighet till handel.

Anmadlningar inkomna till Nordnet

De som anmdlt sig via Nordnets webbtjdnst erhdller besked om
tilldelning genom att tilldelat antal aktier bokas mot debitering
av likvid p& angivet konto, vilket berdéknas ske omkring den 11
juni 2021. Observera att likvida medel for betalning av tilldelade
aktier ska finnas disponibla frédn och med den 7 juni 2021 klock-
an 23.59 till och med 11 juni 2021.

Registrering och redovisning av

tilldelade betalda Units

Registrering hos Euroclear Sweden AB av tilldelade och betalda
Units berdknas ske med bérjan omkring den 14 juni 2021, var-
efter Euroclear sdénder ut en VP-avi som utvisar det antal Units i
Elicera som har registrerats p&d mottagarens VVP-konto. Avisering
till aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat sker i enlighet
med respektive forvaltares rutiner.

Teckningsoptionerna

Teckningsoptionerna som emitteras i samband med Erbjudan-
det ger innehavaren rdtt att teckna nya aktier under 1 novem-
ber-30 november 2022. Det krdvs tva (2) optioner for teckning
av en (1) nyemitterad aktie till en teckningskurs om 11,60 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0015988233
och kommer tas upp till handel pd Nasdagq First North Growth
Market. For fullstdndiga villkor avseende teckningsoptionerna
hdnvisas till de detaljerade teckningsoptionsvillkoren som ater-
finns pd Bolagets hemsida, www.elicera.se.

Offentliggdrande av utfallet i Erbjudandet

Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggéras
av Bolaget genom ett pressmeddelande som dven kommer
att vara tillgdngligt pd Bolagets webbplats www.elicera.com,
omkring den 14 juni 2021.

Raitt till utdelning

De aktier som omfattas av Erbjudandet medfor ratt till vinstut-
delning forsta gdngen pd den avstdmningsdag for utdelning
som infaller ndrmast efter Erbjudandets genomférande. Eventu-
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ella utdelningar beslutas av bolagsstdmman. Betalning kommer
att administreras av Euroclear Sweden AB, eller, for férvaltarre-
gistrerade innehav, i enlighet med respektive férvaltares rutiner.

Utspdidning

Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, 6ka med

6 500 000 aktier frén 12 032 000 aktier till 18 532 000 vilket
motsvarar en utspddning om 35,1 procent av kapital och roster
i Bolaget (berdknat som antalet nya aktier till foljd av Erbju-
dandet dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter
fulltecknat Erbjudande). Vid full Overtilldelning om ytterligare

1 250 000 aktier forvantas utspddningen istdllet uppgad till 39,2
procent. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna (TO1) men
utan eventuell Overtilldelning, kommer antalet aktier 6ka med
hogst 3 250 000 aktier till hogst 21 782 000 aktier motsvarande
en utspadningseffekt om 14,9 procent av kapitalet och roster
(berdknat som antalet nya aktier till foljd av Emissionen divide-
rat med totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Emission
och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna (TO 1).

| det fall full Overtilldelning har skett och vid fullt utnyttjonde
av teckningsoptionerna (TO1) kommer antalet aktier 6ka med
ytterligare 625 000 till sammanlagt 23 657 000 aktier motsva-
rande en utspdadningseffekt om 16,4 procent av kapitalet och
rosterna.

Lock-up

Sammanlagt har aktieGgare som representerar 84 procent av
samtliga roster och kapital fére Erbjudandet, ddribland samtliga
ledande befattningshavare och styrelsemedlemmar som dger
aktier i Bolaget Gtagit sig gentemot G&W Fondkommission

att, under en period om 365 dagar fran forsta dag for handel

i Bolagets aktier, inte utan G&W Fondkommissions skriftliga
samtycke, sdlja, l&na ut eller pantsdtta aktier i Bolaget.

NAMN ANTAL BEF. NYA AKTIER OPTIONER
AKTIER
Agneta Edberg 100 000 7 500 7 500
Christina Herder 50 000 6 500 6500
Di Yu 3293000 7 500 7 500
Jamal El Mosleh 2 664 000 13 000 13 000
Jan Zetterberg 50 000 7 500 7 500
Magnus Essand 3293 000 9375 9375
Ingvar Karlsson / St Jacob 12 500 12 500
Margareth Jorvid 50 000 6500 6 500
Karin Hoogendoorn 12 500 12 500
Mona Hamilton Lundin 76 800 42 500 42 500
Victory Net Foundation 576 800 42 500 42 500
Summa 10 153 600 153875 153875
Utestdende aktier 12 032 000
Procent 84



Teckningsférbindelser

Emissionen har teckningsataganden upp till cirka 33 MSEK,
motsvarande cirka 64 procent, av Erbjudandet genom ladmna-
de teckningsforbindelser. Nadgon ersdttning till de som ldmnat
teckningsférbindelser utgdr ej. Avtalen ingicks huvudsakligen
under mars 2021. Lédmnade teckningsforbindelser ar inte sa-
kerstdllda. Foljaktligen finns en risk att dessa dtaganden inte
kommer att fullféljas, se vidare under avsnittet "Riskfaktorer —
Teckningsdtaganden dr inte sdkerstdllda”.

Teckningsataganden fran anstdllda, styrelse, bolagsledning
och storre dgare:

NAMN BELOPP (SEK)
Mona Hamilton 340 000
Victory Net Foundation* 340 000
Zedur AB (Jan Zetterberg)* 60 000
Christina Herder 52 000
Karin Hoogendoorn 100 000
Magnus Essand 75000
Agneta Edberg 60 000
Di Yu 60 000
Jamal EI-Mosleh 104 000
Margareth Jorvid 52 000
St Jacob Finans AB (Ingvar Karlsson)* 100 000
Summa 1343 000
Ankarinvesterare, syndikerade av G&W** 31925000
TOTALT 33268 000

* Kan nds via G&W Fondkommission, Kungsg. 3, 111 43 Stockholm

** Varav dtaganden storre dn 5 % av emissionen dr:
John Fallstrém 5000 000
Gerhard Dal 3000 000

Viktig information om LEl och

NID vid férvérv av aktier

Enligt Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/EU
(MIFID 1l) behéver alla investerare frédn och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra
vardepapperstransaktioner.

Dessa krav medfor att juridiska personer behéver anséka om
registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska
personer ta reda pd sitt NID (National Client Identifier) for att
kunna férvarva Units i Elicera. Observera att det &r forvarvarens
juridiska status som avgér om en LEI-kod eller NID-nummer
behovs, samt att Aktieinvest kan vara férhindrad att utféra
transaktionen @t personen i frdga om LEI-kod eller NID-num-
mer (s@som tilldmpligt) inte tillhandahdlls. Juridiska personer
som behover skaffa en LEI-kod kan vénda sig till ndgon av de
leverantérer som finns p&d marknaden. Instruktioner for det glo-
bala LEI-systemet finns pd www.gleif.org. For fysiska personer
som har enbart svenskt medborgarskap bestdr NID-numret

av beteckningen "SE” f6ljt av personens personnummer. Om
personen i frdga har flera medborgarskap eller ndgot annat dn
svenskt medborgarskap kan NID-numret vara nédgon annan typ
av nummer.

Aktieéigare bosatta i utlandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i Aus-
tralien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, USA eller andra ldnder ddr deltagande forutsatter
prospekt, ytterligare registrering eller andra dtgdrder édn de som
foljer av svensk ratt, riktas inte erbjudandet att férvarva Units
till personer eller andra som @r bosatta eller har en registrerad
adress i ndgon av dessa lander.

Information om behandling av personuppgifter

Den som anmdler intresse om férvarv av Units i Erbjudandet
kommer att IGmna in personuppgifter till Aktieinvest FK AB. Per-
sonuppgifter som ldmnas till Aktieinvest kommer att behandlas i
datasystem i den utstréckning som behdvs for att tillhandahdlla
tjéinster och administrera kundengagemang. Aven personupp-
gifter som inhdmtas frén annan én den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksé forekomma

att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller
organisationer med vilka Aktieinvest samarbetar. Informationen
om behandling av personuppgifter Idmnas av Aktieinvest, som
dr personuppgiftsansvarig for behandlingen av personuppgifter.
Aktieinvest tar emot begdran om rdttelse eller radering av per-
sonuppgifter pd den adress som anges i avsnittet "Adresser”.

Nordnet - Information om behandling av personuppgifter

| samband med forvarv av aktier i Erbjudandet via Nordnets
internettjanst kan personuppgifter komma att [dmnas in till
Nordnet. Personuppgifterna som Iédmnas in till Nordnet kommer
att behandlas i datasystem i den utstrdckning som behévs for
att tillhandahdlla tjénster och administrera kundengagemang.
Aven personuppgifter som inhédmtas frén annan én den kund
som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan
ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem
hos foretag eller organisationer med vilka Nordnet samarbetar.
Efter att kundférhdllandet upphor raderar Nordnet alla relevanta
personuppgifter enligt géllande lag. Information om behandling
av personuppgifter Idmnas av Nordnet, som ocksd tar emot
begdran om rdttelse av personuppgifter. For mer information
angdende hur Nordnet behandlar personuppgifter var god
kontakta Nordnets kundservice, e-post: info@nordnet.se eller
asiakaspalvelu@nordnet.fi.



Ovrig information

Styrelsen for Elicera dger inte ratt att avbryta, dterkalla eller
tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna Units i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet. En teckning av Units dr odterkallelig
och tecknaren kan inte upphdva eller modifiera en teckning av
Units efter det att teckningsperioden har sténgt. Ofullstandiga
eller felaktiga anmalningar kan komma att Idmnas utan beak-
tande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, dr otillracklig
eller betalas pé felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp.

| det fall ett for stort belopp betalats in av en som anmdler sig
for forvarv av Units kommer Aktieinvest FK AB ombesorja att
Overskjutande belopp dterbetalas. Belopp understigande 100
SEK kommer dock inte att utbetalas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att Idmnas utan avseende.
Om férvarvslikviden inbetalats for sent eller ar otillracklig kan
anmdlan om férvarv ocksd komma att Idmnas utan avseende.
Erlagd forvarvslikvid kommer da daterbetalas.

Aktieinvest agerar emissionsinstitut &t Bolaget. Innan Erbju-
dandet innehar Aktieinvest inga aktier i Elicera. Att Aktieinvest
ar emissionsinstitut innebdr inte i sig att Aktieinvest betraktar
den som anmdlt sig for forvarv i Erbjudandet ("forvarvaren av
Units”) som kund hos Aktieinvest for placeringen. Foljden av
att Aktieinvest inte betraktar forvarvaren av Units som kund
for placeringen dr att reglerna om skydd fér investerare i lagen
2007:528 om vérdepappersmarknaden inte kommer att tillam-
pas pd placeringen. Detta innebdr bland annat att varken sé
kallad kundkategorisering eller s kallad passandebedémning
kommer att ske betraffande placeringen. Forvarvaren av Units
ansvarar darmed sjdlv for att denne har tillrdckliga erfarenhet-
er och kunskaper for att forstd de risker som @r férenade med
placeringen.
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Foretagsstyrning

E nligt Eliceras bolagsordning ska styrelsen bestd av ldgst en och hégst sju ordinarie styrelseledaméter
och hogst tre suppleanter. For ndrvarande bestdr Bolagets styrelse av sex ordinarie styrelseledaméter,

inklusive styrelseordféranden samt en styrelsesupppleant. Den nuvarande styrelsen dr vald av bolags-

stdmman for tiden intill &rsstdmman 2021. Nedanstdende tabell anger namn, befattning fodelsear, ar for
inval i styrelse och ledning, aktieinnehav samt eventuell beroendestdllning till Bolaget respektive dgarna.

Styrelse
NAMN BEFATTNING FODD INVALD AKTIEINNEHAV TECKNINGSATAGANDEN OBEROENDE = OBEROENDE
AKTIER / OPTIONER AGARE BOLAGET
Agneta Edberg Ordférande 1956 2020 100 000 7 500/7 500 Ja Ja
Magnus Essand Ledamot 1964 2014 3293000 9375/9375 Nej Nej
Christina Herder Ledamot 1961 2020 50 000 6500/ 6 500 Ja Ja
Margareth Jorvid Ledamot 1961 2020 50 000 6500/ 6 500 Ja Ja
Jan Zetterberg Ledamot 1951 2020 50 000 7 500/7 500 Ja Ja
Karin Hoogendoorn  Ledamot 1970 2021 0 12 500/ 12 500 Ja Ja
DiYu Styrelsesuppleant 1985 2014 3293000 7 500/7 500 Nej Nej
Ledande befattningshavare
NAMN BEFATTNING FODD ANSTALLD AKTIEINNEHAV TECKNINGSATAGANDEN OBEROENDE = OBEROENDE
AKTIER / OPTIONER AGARE BOLAGET
Jamal El-Mosleh VD 1981 2020 2 664 000 13 000/ 13 000 Nej Nej
Ingvar Karlsson CFO 1956 2021 0 12500/12 500 Ja Nej
Magnus Essand Forskningschef 1964 2020 Se ovan under styrelse
Di Yu Utvecklingschef 1985 2020 Se ovan under styrelse

Ndrstdende — definition

* Maka/make eller person som betraktas som likstalld med
maka/make sdsom person med vilken insynspersonen
ingdtt partnerskap och sambo.

e Barn som personen i ledande stdlining har vardnaden om.
e Slgkting som har delat samma hushall under dtminstone

ett ar vid det datum dé transaktionen dgde rum, exempelvis
myndiga barn.
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o Juridiska personer
¢ Vilkas ledningsuppgifter utfors av en person i ledande
stdllning eller fysisk ndrstdende, eller

eller

upprdttats till forman for sddan person, eller

som direkt eller indirekt kontrolleras av sddan person,

e vars ekonomiska intressen huvudsakligen motsvarar
intresset hos s&dan person.



STYRELSE

Agneta Edberg

ORDFORANDE SEDAN 2020

Utbildning: Agneta Edberg har en hélsoeko-
nomiutbildning frdn Stockholm School of
Economics och en biomedicinsk utbildning fran
Hogskolan i Sundsvall.

Erfarenhet: Agneta Edberg har drygt 20 dars
erfarenhet fran ledande positioner inom life
science, inklusive fran cellterapibolag. Edbergs
tidigare befattningar inkluderar Managing
director och Vice President pd Mylan AB,
Nordic countries, VD-uppdrag for LFF Servi-
ce AB, Svenska Lakemedelsforsdkringen AB
och NM Pharma AB samt ledande positioner
inom bland annat venture capital LinkMed AB
(Allenex), Pfizer, Pharmacia, Bactiguard och
Cilag (Johnson & Johnson) AB. Hennes tidi-
gare styrelseuppdrag innefattar bland annat
styrelseordférande for immunonkologibolaget
Immunicum AB (publ), Health Solutions AB,
BioResonator Good Eye AB och BioMatCell
—Vinn Excellence Center of Biomaterials and
Cell Therapy. Ovriga pdgdende styrelseupp-
drag inkluderar styrelseordférande i Likvor AB,
A+ Science AB samt Ambulanssjukvéarden i
Storstockholm AB (AISAB); styrelseledamot av
TSS AB, CAMP (a Swedish consortium Centre
for Advanced Medical Products) samt ledamot
av CellProtect AB. Edberg @r dven styrelseord-
férande i cellterapibolaget Idogen AB (listat pa
Spotlight).

Oberoende: Agneta Edberg dr oberoende i
forhdllande till bolaget, bolagsledningen och

bolagets storre aktiedgare.

Aktier: 100 000.

Margareth Jorvid

LEDAMOT SEDAN 2020
Utbildning: M.Sc. Pharm och MBA.

Erfarenhet: Margareth Jorvid har éver 30 ars
erfarenhet av Regulatory Affairs inom Idke-
medelsindustrin och har arbetat pd Ldkeme-
delsverket (MPA) samt stora och smé Igkeme-
delsforetag, som till exempel Roussel Nordiska,
Hoechst Marion Roussel (Stockholm och Paris,
Frankrike), Neopharma samt Head of Regula-
tory Affairs and QA pd& immunonkologibolaget
Immunicum AB (listat p& Small Cap). Sedan
2006 ar hon dven konsult inom regulatory
affairs och kvalitetssdkring for ldkemedel och
medicintekniska produkter genom sitt foretag
Methra Uppsala AB, LSM group. Hon ar med-
lem och hedersledamot i TOPRA (Organisation
for Professionals in Regulatory Affairs), styrel-
seledamot och TOPRA president 2005-2006.

Oberoende: Margareth Jorvid dr oberoende i
forhdllande till bolaget, bolagsledningen och

bolagets storre aktiedgare.

Aktier: 50 000.

elicera 43

THERAPEUTICS



STYRELSE FORTS.

Christina Herder

LEDAMOT SEDAN 2020

Utbildning: Christina Herder har
doktorsexamen fran Kungliga
Tekniska Hégskolan i Stockholm och
en Executive MBA frén Stockholms
universitet.

Erfarenhet: Christina Herder har

25 ars erfarenhet av ldkemedelsut-
veckling och affdrsutveckling inom
|Gkemedelsindustrin. Hennes tidigare
uppdrag omfattar flera ledande rol-
ler pd bland annat Swedish Orphan
Biovitrum AB (Sobi) och Biovitrum.
Christina dr idag anstalld som
Executive Vice President, Strategic
Business Development p& Medivir
AB (noterat pd Nasdagq, Stockholm).
Tidigare var Christina VD for Modus
Therapeutics, ett svenskt Idkeme-
delsutvecklingsbolag. Hon dr sedan
2015 styrelseledamot foér PCI Bio-
tech Holding ASA (noterat pd Oslo
Axess). Christina @r ocksd styrelsele-
damot i cellterapibolaget Idogen AB
(listat pé Spotlight).

Oberoende: Christina Herder ar
oberoende i forhallande till bolaget,
bolagsledningen och bolagets storre

aktiedgare.

Aktier: 50 000.
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Magnus Essand

LEDAMOT SEDAN 2014

Utbildning: Professor i genterapi
samt docent i immunologi vid Upp-
sala universitet.

Erfarenhet: Magnus Essand jobbar
som professor i genterapi vid Upp-
sala universitet sedan 2009. Han
har publicerat 95 vetenskapliga
artiklar och varit drivande (férste/
sista) forfattare pd 53 av dessa. Han
har vid flertalet tillfallen tilldelats
priser for sitt arbete samt erhallit och
fortsatter erhdlla stora anslag for

sin forskning. Professor Essand ar
medgrundare till Elicera AB.

Beroende: Magnus Essand ar
beroende i forhdllande till bolaget,
bolagsledningen och bolagets stoérre
aktiedgare.

Aktier: 3293 000.

Jan Zetterberg

LEDAMOT SEDAN 2020

Utbildning: Jan Zetterberg har en Jur.
kand examen 1975. Tingsmeritering
och hovrattsfiskal 1975 -1979.

Erfarenhet: Jan Zetterberg har
mdngarig erfarenhet frén olika se-
niora positioner inom AstraZenecas
legala avledning, inklusive som Vice
President, Strategy, Intellectual Pro-
perty, Assistant General Counsel och
som Head of Group Branding. Jan
har 6ver 35 é&rs erfarenhet fran for-
handlingar, avtal om teknologiéver-
foringar och licenser, kommersialise-
ring av produkter, patentstrategier,
foretags- och projektforsdljningar,
due dilligence och immateriella rat-
tigheter. Sedan 2012 driver han sin
egen konsultfirma med fokus pa life
science-bolag.

Oberoende: Jan Zetterberg ar
oberoende i férhdllande till bolaget,
bolagsledningen och bolagets stoérre
aktiedgare.

Aktier: 50 000.



STYRELSE FORTS.

Karin Hogendoorn

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2021
Utbildning: M.Sc. Biologi, Apotekare.

Erfarenhet: Karin Hoogendoorn har ndstan

25 ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin,
frdmst inom omradet "Advanced Therapies
Medicinal Products” (ATMP), monoklonala anti-
kroppar och (viral vektorbaserade) vacciner.
Karin har haft olika roller med 6kat ansvar for
tillverkning av ldkemedel (CMC) och regulato-
riska fragor frén prekliniska till kommersiella
faser, alltid med ett globalt fokus. Karin har
arbetat fér sma, medelstora och stora Idkeme-
delsforetag i Nederldnderna, Schweiz, Sverige
och Japan. Karin har ocksd tillbringat lite tid i
den akademiska varlden inom omrddet tran-
slationell forskning for ATMP. For ndrvarande
har Karin en befattning som senior director
CMC portfolio management pé det holldndska
genterapiféretaget uniQure. Frédn 2017-2020
var Karin ledamot i styrelsen for det Lundbase-
rade cellterapiféretaget Idogen. For ndrvarande
sitter Karin i den internationella radgivnings-
ndmnden i CAMP (Swedish Center for Advan-
ced Medical Products). Karin har en MSc-exa-
men i biologi och bio-farmaceutisk vetenskap
frédn Leiden University och en PharmD-examen
fran Utrecht University, Nederldnderna.

Beroende: Karin Hoogendoorn dr oberoende
i forhallande till bolaget, bolagsledningen och

bolagets storre aktiedgare.

Aktier: 0.

Di Yu

STYRELSESUPPLEANT SEDAN 2014

Utbildning: Docent inom immunterapi av can-
cer vid Uppsala universitet, Fil. Dr. i Medicinsk
Vetenskap fran Uppsala Universitet, samt en
B.Sc. i Biovetenskap och Bioteknologi fran
Shaanxi Normal University i Kina.

Erfarenhet: Di Yu dr docent vid Uppsala Uni-
versitet och forskar inom immunterapi pd insti-
tutionen fér Immunologi, Genetik och Patologi
samt ar medgrundare till Elicera AB. Han star
som meduppfinnare till Elicera patent och har
tilldelats flertalet priser och bidrag fran exem-
pelvis Sjobergstiftelsen, Vinnova och Uppsala
Universitet Innovation. Di Yu tilldelades ocksé
Goran Gustavssonpriset 2020 av Kungliga
Vetenskapsakademien.

Beroende: Di Yu ar beroende i férhéllande till
bolaget, bolagsledningen och bolagets storre

aktiedgare.

Aktier: 3 293 000.
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LEDNING

Jamal EI-Mosleh
VD OCH MEDGRUNDARE

Utbildning: Civilingenjor, Industriell
Ekonomi (fokus Biotech) fran Chal-
mers Tekniska Hogskola med Master
i Innovation och Entreprendrskap
frédn Chalmers Entreprendrskola
(Biotech), 2006.

Erfarenhet: Jamal EI-Mosleh
kommer senast frén en position
som VD pd First North-notera-

de bioteknikforetaget Annexin
Pharmaceuticals AB (publ) (2017-
2019). Dessforinnan var han VD i
ndra tio @r pd Small Cap-noterade
immunonkologibolaget Immunicum
AB (2007-2017). Som forst anstdlld
2007 agerade han medgrundare till
bolaget och var ansvarig fér Immu-
nicums notering péd NASDAQ First
North é@r 2013 samt initieringen av
ett brett internationellt kliniskt pro-
gram. Mellan 2016-2020 var Jamal
El-Mosleh ocksd ledamot i cancerdi-
agnostikbolaget Elypta AB.

Aktier: 2 664 000.
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Ingvar Karlsson
FINANSCHEF

Utbildning: Ingvar Karlsson har
en civilekonomexamen frén Lunds
universitet.

Erfarenhet: Ingvar Karlsson har en
bred erfarenhet frdn kvalificerade
befattningar inom flera bolag. Ingvar
har arbetat som egen konsult sedan
2014 och dridag deltids CFO pd
Idogen AB (publ) dar han fortsdtter.
Pd Idogen har han nyligen genom-
fort emissioner och lett arbetet med
flytten fran Spotlight till notering

pd First North Growth Market av
Idogens aktie.

Innan Ingvar Karlsson tilltraddde sin
roll som CFO i ldogen var han CFO i
Lekolar Group. Dessférinnan var han
CFO i Doro AB (noterat pd Nasdaqg
Stockholm). Hans tidigare uppdrag
innefattar roller som controller vid
Gambro Group samt CFO och con-
troller inom Perstorp AB.

Aktier: 0.

Magnus Essand

FORSKNINGSCHEF OCH
MEDGRUNDARE

Se Styrelse

2

Di Yu

UTVECKLINGSCHEF OCH
MEDGRUNDARE

Se Styrelse



Erséttning till styrelse

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamaéter beslu-
tas av bolagsstémman. Under 2019 uppgick arvode till styrel-
seordférande med O TSEK samt O TSEK till 6vriga ledaméter

i styrelsen, totalt 0 TSEK. Bolagstdmman 18 mars beslutade
att ersdtta styrelsen med 10 000 kr i m@naden for styrelse-
ordféranden samt 7 500 kr i manaden fér 6vriga ledamoter
(som ej d@r anstdllda i bolaget) frédn och med september 2020.
Ovriga utbetalda konsultarvoden till styrelse och nérstéende,
exkluderande verkstdllande direktéren uppgick under 2020 till
6 TSEK. Inga transaktioner finns med ndrstdende under 2021
férutom ersattning till styrelse och ledning.

Ersattning till verkstéllande direktér och
ovriga ledande befattningshavare
Anstdllningsvillkor for verkstdllande direktor beslutas av
styrelsen.

For 2019 uppgick den totala ersattningen till verkstdllande
direktor till 0 MSEK. Fér 2020 uppgick den totala ersattningen
till cirka 0,7 MSEK. Under 2021 fram till detta prospekts avgi-
vande har VD erhdllit ersattning om cirka 0,4 MSEK.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Elicera har inga aktiebaserade incitatmentsprogram.

Pensioner och féormdner

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtrddande av tjanst eller uppdrag.

Ovrig information om styrelseledaméterna

och de ledande befattningshavarna

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under &tminstone de senaste fem dren varit delaktig i konkurs,
doémts i bedrdgerirelaterade mdl eller av reglerings- eller till-
synsmyndigheter (inbegripet erkénda yrkessammanslutning-
ar) bundits vid och/eller utfardats paféljder for brott mot och
ingen av dessa har av domstol férbjudits att ingd som medlem
av en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller
utova ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga av Bolagets styrelseledamaéter och ledande befatt-
ningshavare kan nds via Bolagets adress, Elicera Therapeutics
AB, World Trade Center Goéteborg, Massans gata 10, vén 7,
412 51, Goteborg, tel +46 (0)70-331 90 51.
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Finansiell information
och nyckeltal

I féljande avsnitt presenteras Eliceras arsredovisningar for 2019 och
2020. Alla siffror ar i SEK. Uppgifterna inklusive nyckeltal har hamtats fréin
arsredovisningarna for 2019, vilken dr reviderad i efterhand, och 2020,
som dr reviderad av Bolagets revisor samt deldrsbokslut for det forsta
kvartalet 2021. Kassaflédena nedan for férsta kvartalet 2021 och heldret
2019 samt heldret 2020 har Bolaget tagit fram baserat pd de reviderade
drsredovisningarna medan deldrsboksluten inte ér reviderade.

I vissa fall, har finansiella siffror i detta Prospekt avrundats och darfér summerar
inte noédvandigtvis tabellerna. Finansiell information éver dessa perioder samt
revisionsberdttelser har inforlivats i detta Prospekt genom hdnvisning.

e Arsredovisning 2019: sidan 3 (resultatrdkning), sidorna 4-5 (balansrdkning),
sidan 6 (noter) samt revisionsberdttelsen.

o Arsredovisning 2020: sidan 31 (resultatrékning), sidan 32 (balansrékning), sidan
34 (kassaflode), sidorna 35-37 (noter) samt revisionsberdttelsen.

e Deldrsbokslut jan-mar 2021.

Utdver de drsredovisningar som anges ovan avseende finansiell information som
inforlivats genom hdnvisning har ingen information i Prospektet varit féremal for
granskning av revisor.

Redovisningsprinciper

Koncernen tilldmpar och har tilléimpat redovisningsprinciper enligt Arsredovis-
ningslagen (ARL) och enligt Bokféringsndmndens allménna réd (BFNAR) 2012:1
(K3) for rakenskapsperioden.

Revisors anmdrkning i &rsredovisningen fér 2019 och 2020

Revisor har [dmnat en ren revisionsberattelse for 2020. Inga anmdérkningar finns for
tidigare ar.
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Resultatrékning

2021-01-01 - 2020-01-01 - 2020-01-01- 2019-01-01-
(BELOPP | SEK) 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1644 100 -4 900 -1842 588 -194 250
Personalkostnader -757 505 - -974 181 -
Av- och nedskrivningar av materiella och -2946 - -11776 -
immateriella anldggningstillgdngar
Summa rérelsekostnader -2 404 551 -4 900 -2 828 545 -194 250
Rorelseresultat -2 404 551 -4 900 -2 828 545 -194 250
Resultat fran finansiella poster - -
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar -938 - 5418 3187
som &r anldggningstillgdngar
Resultat efter finansiella poster -2 405 489 -4 900 -2823 127 -191 063
Resultat fore skatt -2 405 489 -4 900 -2823127 -191 063
Skatt - - - -
Resultat efter skatt -2 405 489 -4 900 -2823127 -2823127
Periodens resultat - 2405 489 -4 900 -2823127 -191 063
Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -2 405 489 -4 900 -2823127 -191 063
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Balansrékning

(BELOPP | SEK) 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anléggningstillgéngar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt likn rattigheter 44 158 - 47 104 -
Summa immateriella anléggningstillgdngar 44 158 - 47 104 -
Finansiella anldggningstillgangar

Andra léngfristiga vardepappersinnehav 483 187 533187 483 187 533 187
Summa finansiella anléggningstillgéngar 483 187 533 187 483 187 533 187
Summa anlé@ggningstillgéngar 527 345 533 187 530 291 533 187
Omsdttningstillgéngar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 566 603 2990 445 665 51 086
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 55191 48 096 49 036 -
Summa kortfristiga fordringar 624794 51 086 494701 51 086
Kassa och bank 8083744 28028 11564779 33828
Summa omsdattningstillgangar 8705538 79 114 12 059 480 84918
SUMMA TILLGANGAR 9232883 612 301 12589771 618 101
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 505 344 50 000 505 344 50 000
Summa bundet kapital 505 344 50 000 505 344 50 000
Fritt eget kapital

Overkursfond 11989738 - 11989738

Balanserad vinst eller forlust -2 259 026 554 301 564 101 755 164
Arets resultat -2 405 489 -4 900 -2823127 -191 063
Summa fritt eget kapital 7 325223 559 201 9730712 564 101
Summa eget kapital 7 830 567 609 201 10 236 056 614 101
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 856 644 - 1952 076 -
Skatteskuld 107 689 - 407 -
Ovriga kortfristiga skulder 39 250 - 106 657 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 399733 3100 294 575 4000
Summa kortfristiga skulder 1402316 3100 2353715 4000
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9232883 612 301 12589771 618 101



Rapport éver kassaflédet i sammandrag

2021-01-01 - 2020-01-01 - 2020-01-01- 2019-01-01-
(BELOPP | SEK) 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat fore finansiella poster -2 404551 -4 900 -2828545 -194 250
Aterféring av avskrivningar 2946 11776 -
Erhallen ranta - 5419 3187
Erlagd rdnta -938 - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten - 2402543 -4 900 2811351 -191 063
Okning / Minskning av férbetalda kostnader och upplupna intdkter -127 093 - -443 616 -48 096
Okning / Minskning av leverantérsskulder -1095 432 - 1952076 -
Okning / Minskning av évriga kortfristiga skulder 144 034 -900 397 639 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3481034 -5800 -905 251 -239 159
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anldggningstillgdngar - - -58 880
Andring av finansiella anléggningstillgéngar - - 50 000 216813
Kassafléde fran investeringsverksamheten - - -8 880 216 813
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 12 445 082 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - 12 445 082 -
Periodens kassaflode -3481034 -5 800 11530951 -22 346
Likvida medel vid periodens bérjan 11564779 33828 33828 56 174
Likvida medel vid periodens slut 8083744 28 028 11564 779 33828
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Nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tilldmpad
redovisningsstandard, K3, och i samma format som tidigare
redovisats i Bolagets redovisning i syfte att skapa en kontinu-
itet och tillata jdmforelser med tidigare perioder. Dessa matt
ger vardefull kompletterande information till Bolagets ledning,
investerare och andra intressenter for att vardera foretagets
prestation.

De reviderade nyckeltalen nedan har hdmtats ur arsredovis-
ningarna fér 2019 och 2020.

NYCKELTAL 2020 2019

Soliditet (%) 81 99

Soliditet, procent

Summa eget kapital i procent av summa eget kapital och skul-
der. Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som
utgors av eget kapital och har inkluderats for att investerare
ska kunna skapa sig en bild av den historiska kapitalstruktu-
ren.

Betydande féréndringar i emittentens
finansiella stélining efter den senaste
rapportperiodens utgéing

Bolaget har inte genomgdtt ndgra betydande fordndringar
i sin finansiella stdllning sedan utgdngen av den senaste
rapportperioden.

Utdelningspolicy

Bolaget dr ett tillvaxtbolag och har hittills inte betalat na-
gon utdelning. Ndgon utdelning @r inte planerad under de
narmaste &ren. Om Bolagets framtida resultat och finansiel-
la stdlining sé medger, kan utdelning bli aktuell. Beslut av
vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och ratt till utdelning
tillkommer den som pd avstdmningsdagen d&r inférd och
registrerad i, den av Euroclear férda, aktieboken.



Information om aktiedgare
och vardepappersinnehavare

Aktier och aktiekapital

Bolagets aktier dr denominerade i SEK och har emitterats i
enlighet med aktiebolagslagen. Samtliga aktier ar fullt inbetal-
da. Bolagets bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet ska
vara lagst 500 000,00 SEK och hogst 2 000 000,00 SEK och
att antalet aktier ska uppga till Idgst 12 000 000 och hogst

48 000 000. Bolagets aktier finns endast utgivna i ett slag

och berdttigar till en (1) rost pd bolagsstdmman. Bolagets
registrerade aktiekapital uppgdr per dagen for Prospektet, och
uppgick dven per den 31 december 2020, till 505 344,00 SEK
fordelat pd 12 032 000 aktier, envar med ett kvotvdrde om
0,042 SEK.

Agarférhdllanden och stérre aktiedigare

Per den 3 april 2021 hade Bolaget omkring 30 aktiedgare. |
tabellen nedan redovisas aktiedgare med innehav motsva-
rande minst fem (5) procent av aktierna och résterna i Bolaget
per samma datum, baserat pd uppgifter fran Euroclear
Sweden AB samt ddrefter kdnda férdndringar. Det finns per
dagen for Prospektets offentliggérande, sdvitt Bolaget kanner
till, inget direkt eller indirekt dgande som leder till kontroll av
Bolaget. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag.

NAMN

ANTAL AKTIER/ ANDEL AV KAPITAL

ROSTER OCH ROSTER (%)
Magnus Essand 3293 000 27,4
DiYu 3293 000 27,4
Jamal EI-Mosleh 2 664 000 22,1
Cardeon AB 715 200 59

Det finns, sdvitt Bolagets styrelse kdnner till, inte ndgra ak-
tiedgaravtal eller andra 6verenskommelser som syftar till ge-
mensamt inflytande 6ver Bolaget. Sdvitt styrelsen kénner till
finns inte heller ndgra dverenskommelser som kan komma att
leda till att kontrollen 6ver Bolaget fordndras eller forhindras.

Elicera har inte vidtagit ndgra sdrskilda atgdrder i syfte att
garantera att kontrollen éver Bolaget inte missbrukas och det
finns inga bestdmmelser i Bolagets bolagsordning som kan
fordroja, skjuta upp eller férhindra en dndring av kontrollen

i Bolaget. De regler som finns till skydd fér minoritetsdgare i
aktiebolagslagen (2005:552) utgor dock ett skydd mot majo-
ritetsmissbruk.

Teckningsoptioner, konvertibler mm

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga utestéende
teckningsoptioner, konvertibler eller andra vardepapper som
ar forenade med ratt till teckning av eller utbyte mot annat
vardepapper. Inom ramen for Erbjudandet kommer emellertid
upp till 6 500 000 teckningsoptioner att emitteras, alternativt
ytterligare 1 250 000 teckningsoptioner om full Overtilldelning
sker. For mer information om teckningsoptionerna hdnvisas
till avsnittet "Ndrmare uppgifter om Erbjudandet” — "Teck-
ningsoptionerna i korthet”.
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Vasentliga avtal

Med undantag for avtal som ingatts inom ramen for den
normala verksamheten har Bolaget dven ingdtt tvé samar-
betsavtal som dr av vasentlig betydelse for Bolaget under

en period om ett r omedelbart fore offentliggérandet av
Prospektet. Dessa samarbetsavtal har ingdtts med Uppsala
Universitet och reglerar samarbete kring den p&gdende klinis-
ka studien med ELC-100 samt den kommande kliniska studien
med ELC-301.

Enligt samarbetsavtalen har Uppsala Universitet atagit sig
att producera ldkemedelskandidater och genomféra klinis-

ka studier for ELC-100 och ELC-301 och Elicera i sin tur har
dtagit sig att kompensera Uppsala Universitet for kostnader
som uppkommer i samband med arbetet. Vidare har parterna
kommit 6verens om att Elicera har rdtt att forvarva eventuella
patentrattigheter som kan uppkomma ur samarbetet sa Iéinge
uppfinnarna blir skaligt kompenserade. Avtalen I6per till dess
de kliniska férsoken har slutforts. Bdda parterna har ratt att
sdga upp avtalen med en ménads uppsdgningstid om mot-
parten inte fullféljer sina dtaganden som avtalat.

Myndighetsférfaranden, réttsliga

férfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget dr inte, och har inte under de senaste tolv madnaderna
varit, part i négra myndighetsférfaranden, réttsliga férfaran-
den eller skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden som énnu
inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kénnedom riskerar
att inledas) som bedéms skulle kunna fé betydande effekt pd
Bolagets finansiella stdlining eller Ibnsamhet.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella in-
tressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra uppdrag. Som framgdr av i
avsnittet "Foretagsstyrning” ovan har dock vissa styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare ekonomiska intres-

sen i Bolaget genom innehav av aktier. Vidare dar Bolagets
styrelseledamot tillika Chief Scientific Officer, Magnus Essand,
och Bolagets styrelsesuppleant tillika Head of Translational
Research and Technical Operations, Di Yu, storsta aktieGgare
i Bolaget, med vardera cirka 27,37 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget per dagen for Prospektet.

Optioner pd aktier
En viss andel av Bolagets aktier och aktiekapital omfattas av
villkorade optioner enligt vad som ndrmare framgdr nedan.

Bolagets VD Jamal El-Mosleh har, genom avtal ingéngna i ok-
tober-november 2019, férvarvat aktier i Bolaget frén Magnus
Essand och Di Yu. Enligt avtalen har Magnus Essand och Di
Yu vardera en option pd dterkdp av de éverldtna aktierna om
Jamal El-Mosleh séger upp sig inom tvd ar frdn det datum dé
Jamal El-Mosleh tilltréddde sin anstdllining som VD i Bolaget,



varvid andelen aktier som omfattas av aterkdpsratten succes-
sivt minskar mdanadsvis. Efter tva ar fran det datum da Jamal
El-Mosleh tilltradde sin anstdllning kommer andelen aktier
som dterkdpsratten omfattar ha reducerats till noll. Jamal
El-Mosleh har emellertid i sin tur 6verldtit delar av sin initiala
andel aktier till vissa av Bolagets styrelseledaméter enligt vad
som framgdr nedan.

Styrelseledaméterna Jan Zetterberg, Christina Herder, Agneta
Edberg och Margareth Jorvid har, genom avtal ingdngna i
april 2020, forvarvat aktier i Bolaget frdn Magnus Essand, Di
Yu och Jamal El-Mosleh. Enligt avtalen har Magnus Essand, Di
Yu och Jamal El-Mosleh vardera en option pd aterkép av de
Overldtna aktierna fran respektive styrelseledamot om dennes
styrelseuppdrag i Bolaget upphor pd styrelseledamotens eget
initiativ, varvid andelen aktier som omfattas av aterkopsratten
successivt minskar med cirka en tredjedel varje &r rdknat frén
och med den mé&nad dé aktuell person valdes till styrelseleda-
mot i Bolaget. Efter tre ar fran den tidpunkten kommer ande-
len aktier som &terképsrdtten omfattar ha reducerats till noll.

Det sammanlagda antalet aktier som ursprungligen om-
fattades av de optioner pd dterkdp av aktier som beskrivs
ovan uppgick till 3 058 000 stycken (efter omrékning med
hanvisning till de uppdelningar av aktier som beslutades och
verkstdlldes i april respektive november 2020), motsvarande
128 436,00 SEK av Bolagets aktiekapital. Sedan dess har
emellertid det sammanlagda antalet aktier som omfattas

av optionerna pd dterkdp av aktier minskat enligt vad som
ndrmare beskrivs ovan. Per dagen for Prospektet uppgadr det
antal aktier som omfattas av optioner pd dterkdp av aktier
enligt ovan till 1 274 268 stycken, motsvarande 53 519 SEK
eller cirka 10,6 procent av Bolagets aktiekapital per dagen for
Prospektet. Det noteras att det antal aktier som ursprungli-
gen omfattades av Magnus Essands och Di Yus optioner pd
dterkop fran Jamal EI-Mosleh enligt avtal ingéngna i oktober—
november 2019, vilka aktier sedermera 6verldts till vissa sty-
relseledaméter i Bolaget i april 2020 enligt vad som framgar
ovan, inte har medrdknats.

Transaktioner med ndrstdende

For den period som técks av den historiska finansiella infor-
mationen i Prospektet och fram till datumet for Prospektet, har
inga transaktioner mellan Bolaget och ndrstdende parter f6-
rekommit, med undantag fér vad som anges nedan. Bolagets
styrelse anser att samtliga transaktioner som beskrivs nedan
har skett till marknadsmassiga villkor.

Bolaget kdper I6pande in juridiska tjénster frdn Zedur AB,

ett bolag som dgs av Jan Zetterberg som dr styrelseledamot
i Bolaget. Ersattning utgar enligt prislista och sammanlagd
ersdttning som utgdtt till Zedur AB under perioden 1 januari
2019 till och med dagen for Prospektet uppgdr till 5 625 SEK.
Samtliga ersdttningar utgick under 2020.

Magnus Essand samt Di Yu, som dr ordinarie styrelseledamot
respektive styrelsesuppleant i Bolaget, dr dven anstdllda pd
deltid i Bolaget. Magnus Essand och Di Yu erhdller vardera
en fast 16n om 10 000 SEK/mdnad. Under perioden 1 januari
2019 till dagen for Prospektet har sammanlagt 160 000 SEK
utgdtt i form av 16n till vardera av Magnus Essand och Di Yu.
Samtliga ersattningar utgick under 2020-2021 (jan-apr 2021
inkluderat).

Totalt uppgick ovan beskrivna transaktioner med narsta-
ende till 0 SEK under 2019, 735 085 SEK under 2020 och
425 841 SEK under perioden 2021-01-01-2021-03-31.
Bolagets nettoomsattning under motsvarande perioder
uppgick till 0 SEK (2019), 0 SEK (2020) respektive 0 SEK
(2021-01-01-2021-03-31). Under perioden 2021-04-01 till
dagen for Prospektet har Bolagets transaktioner med ndrsta-
ende uppgdtt till sammanlagt 141 947 SEK.

Lock up-&taganden for styrelseledaméter

och ledande befattningshavare

Bolagets samtliga styrelseledaméter och Bolagets ledande
befattningshavare har dtagit sig gentemot G&W Fondkom-
mission att inte sdlja eller p& annat satt 6verldta aktier i
Bolaget under en period om 365 dagar efter noteringen av Bo-
lagets aktier pd First North. Fér mer information hdnvisas till
avsnittet "Ndrmare uppgifter om Erbjudandet”pd sidan 38.



Tillgdngliga
dokument

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas pd Bolagets kontor (Elicera Therapeu-
tics AB, World Trade Center Goteborg, Mdssans gata 10, vén
7,412 51, Goteborg, tel +46 (0)70-331 90 51) under ordinarie
kontorstid. Handlingarna finns dven tillgangliga i elektronisk
form pd Bolagets webbplats (www.elicera.se).

e Registreringsbevis och bolagsordning for Elicera.

e Fullstandiga villkor for teckningsoptioner (TO1).
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